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PETROBRAS

AVISO

As apresentacOes podem conter previsdes acerca de eventos futuros. Tais
previsoes refletem apenas expectativas dos administradores da Companhia.
Os termos antecipa", "acredita", "espera", "prevé", "pretende"”, "planeja",
"projeta”, "objetiva", "devera", bem como outros termos similares, visam a
Identificar tais previsOes, as quais, evidentemente, envolvem riscos ou
incertezas previstos ou nao pela Companhia. Portanto, os resultados futuros
das operacdes da Companhia podem diferir das atuais expectativas, e o
leitor ndo deve se basear exclusivamente nas informacdes aqui contidas. A
Companhia nao se obriga a atualizar as apresentacoes e previsdes a luz de
novas informacdes ou de seus desdobramentos futuros.

Aviso aos Investidores Norte-Americanos:

A SEC somente permite que as companhias de 0leo e gas incluam em seus
relatorios arquivados as reservas provadas que a Companhia tenha
comprovado por producéo ou testes de formacao conclusivos gue sejam
viaveis econdmica e legalmente nas condicdes econbmicas e operacionais
vigentes. Utilizamos alguns termos nesta apresentacao, tais como
descobertas, que as orientacbes da SEC nos proibem de usar em nossos
relatorios arquivados.



3R PETROBRAS

Auto-Suficiéncia da Petrobras
na Importacao e Exportacao
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Producao, consumo e carga processada nas refinarias

* Producéo de 6leo da Petrobras no Brasil excede a carga processada e as
vendas de derivados no mercado interno, inclusive importados
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Exportacao liguida em volume de petroleo e derivados da Petrobras

Exportacao (mil barris/dia) Importacao (mil barris/dia)
@évit Fisico de 58 mi e 76 mil bpd em 2005@
504 527 559

2003 2004 2005 1S06 2003 2004 2005 1S06

M Petréleo M Derivados M Petréleo M Derivado
sEstatisticas da Petrobras refletem valores contabeis da companhia

Com a auto-suficiéncia, espera-se que a Petrobras se torne uma
exportadora liquida de forma consistente.

2006 inclui exportacbes em andamento
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Importacao e exportacao em valor de petroleo e derivados pela Petrobras

US$ Milhoes
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B Exportacao B Importacao B Exportacao Liquida
* O superavit comercial de US$ 176 milhdes é resultado dos maiores volumes
exportados no periodo.

* Importacao de 6leo leve e diesel tem maior valor unitario do que exportacao
de 6leo pesado, gasolina e 6leo combustivel

2006 inclui exportacbes em andamento
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Fluxo de produtos: em 2011 vendas internacionais totalizarao 967 mil bpd

Mil bpd
Producéo Internacional Producao Brasil  gg "- Consumo de Derivados
383 {}{ 2.374 i}} no Brasil (*) 2.099
|
F 584 1.710

| -

Oleo Derivados (*)

167 i} 142

E Carga Processada
l no Brasil 1.877

Importacao

Vendas Internacionais de Oleo . N . o .
(*) Importacao nacional e Refinarias Privadas
967 (**) Deduzida a parcela de biodiesel

« A refinaria em Pernambuco e o Comperj poderao reduzir excedente

exportavel em troca da producao de derivados de maior valor agregado
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Brasil — o Impacto
Macroeconomico
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Balanca Comercial Brasileira

Participacao da Industria do Petroleo Participacao da Industria do Petroleo
nas Exportacdes Brasileiras * nas Importacdes Brasileiras *
(US$ Bilhdes) (US$ Bilhdes)
” "\ e
2005 ( 8.83% 118.3 2005 ([ENLZ 73,5

2004 WENLL 96,5 2004 62,8
2003 2003 AL 48,3
2002 2002 AN 47,2
2001 2001 WENE 55,6
2000 2000 55,8
0 20.000 40.000 60.000 80.000 100.000 120.000 0 20.000 40.000 60.000
B Industria de Petréleo B Industria de Petroleo
B Exportacdes Totais O Importacdes Totais

» Participacao nas importacoes apesar dos precos em elevacao;

* Forte tendéncia de aumento da participacdo da industria de petréleo na pauta de

exportacoes brasileiras.
* Considerando os setores de atividade “Petréleo e Carvao” e “Refino de Petroleo e Petroquimicos”

Fonte: Funcex
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Importacao e Exportacao de Petroleo - Brasil

Total Brasil
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* A partir de 2002 acentua-se a tendéncia de diminuicdo do gap entre importacdes e
exportacoes no Brasil.

Fonte: ANP
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Queda na importacao de diesel reduz vulnerabilidade do crescimento

300.000 -
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Total Brasil (boed)
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0 QAV O Nafta B Coque O GLP ® Outros

 Queda acentuada nas importacoes de diesel a partir de 2002,
« Aumento na producao interna de diesel de 573 mil bpd em 2002 para

667

mil bpd em 2005 em funcao de investimentos nas refinarias.
Fonte: ANP
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Reflexo na evolucao do ambio

Taxa de Cambio Comercial (Compra)
4,5 7 R$ / US$
40 - 3,89

3,5
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2,14

1,5 -
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— Taxa de Cambio

» Valorizacdo do Real reflete:
* 0 maior fluxo de capitais
* percepcéao de menor vulnerabilidade

Fonte: Ipeadata
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Superavit num Quadro Complexo
da Industria do Petrodleo




: Influxo de capitais
: Economia Mundial : ao mercado futuro

, ) de petréleo:
Délar depreciado

Maior volatilidade

Forte crescimento econdmico mundial
Defesa pela OPEP

de precos mais

Mercado de Petrdleo _ clevados
: 4 Esgotamento dainfra- HE

estrutura: producéo,
refino e logistica

Forte crescimento da
demanda por derivados
(medios e leves)

Especificacdes de
derivados mais rigorosas P
Elevada producéo da OPEP, reduzida capacidade ociosa

Aumento da producao ndo-OPEP abaixo das expectativas

Oferta limitada de

Descasamento dos petréleo e derivados

perfis da demanda e
oferta incrementais

PRECOS ELEVADOS

Prémio de risco

Um novo cenario?

: Geopolitica Mundial

Incertezas acerca da seguranca de fornecimento

14
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O Dilema da dependéncia - EUA

Producdo e Consumo de Oleo nos Estados Unidos (milhdes de barris
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* No final da década de 40, os Estados Unidos passaram a depender de
0leo estrangeiro para satisfazer sua crescente demanda por energia.

Fonte: Departamento de Energia Norte-Americano 15
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O Dilema da dependéncia - China

Comércio de Oleo - China*

Mil Barris por dia

“ (o I T |

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
O Importacao M Exportacao

* China: de exportadora liquida em 1995 a importacao de mais de 2,7
milhdes de barris atualmente

* Fonte: Bloomberg
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Reservas mundiais- concentracado em areas politicamente sensiveis

« No médio e longo prazo, a oferta de 6leo vira provavelmente do Oriente Médio, Africa
(OPEP) e Rdussia.

* 60% das reservas mundiais concentrado em cinco paises do Oriente Médio: Arabia
Saudita, Ira, Irague, Kuwait e Emirados Arabes Unidos

142,7

(reserves billion boe)

140,5

Asia América  América do Africa Europa & Oriente
do Norte Sul e Central Eurasia Meédio

Fonte: BP Statistical Review of World Energy
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Comeércio mundial de petréleo em expansao com PIB

Volume Total de Exportacéao e Importacao de Petroleo 49.906
50.000 (Mil bbl/dia) 48.110 .

42.402

40.000 -
30.000 -
2000 2001 2002 2003 2004 2005
I Exportacdes e Importagdes de Petroleo —— Crescimento do PIB Mundial (2000 = Base 100)

« Comércio Mundial de petroleo acompanhando evolucao do PIB

Fonte: BP Statistical Review of World Energy e Ipeadata
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Expectativa de crescimento da economia Brasileira

USS$ Trilhdes

PIB em 2005* PIB em 2050**
12,4 44,4

O BRIC's

* PrevisOes apontam o Brasil com o 5° maior PIB em 2050 e todos os BRIC’s dentro
do G6;

* Questao energetica desempenhara papel fundamental para a expansédo econémica
de longo prazo.

e China e india com grande dependéncia energética.

Fonte: Valor Investe (*FMI *Goldman Sachs)
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Desafio da
Manutencao do Superavit
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Maior producéo aumenta efeito da taxa de declinio

2.600 - 2 368 2,374
2,061 219
2.100 - 1880 1.979 | 690
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J
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B Producgéo Total m Declinio Acumulado B Declinio Anual Bruto

» Esforco para produzir além do declinio natural dos poc¢os produtores
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Evolucéao das reservas provadas no Brasil € positiva
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 Meta € manter a relacao reserva/producéo acima de 15 anos
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E&P : Metas de Producdo — Oleo & LGN e Gas Natural

Mil boed

2003 2004 2005 Meta 2006 Meta Projecéao
2011 2015
B Oleo +LGN Brasil M G4s Natural Brasil
M Oleo +LGN Internacional M G4s Natural Internacional
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Investimentos Planejados em E&P

Projetos de Exploracéo e Producéo (2007-2011)

No Brasil $ 40,7 bilhdes
Internacional $ 8.6 bilhdes
Total $ 49,3 bilhdes

Exploracéo e Producéao no Brasil (2007-2011)

Exploracao $ 7,7 bilhdes
Desenvolvimento da Producao $ 33,0 bilhdes
Total $ 40,7 bilhdes

Desafio Exploratorio
Descobrir aproximadamente 1 bilhao de
boe por ano nos proximos 10 anos.
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Refino, o verdadeiro gargalo

» Assimetria entre demanda e oferta incrementais: diferencial de qualidade eleva os
precos dos petroleos de referéncia mais leves;

= Novos investimentos necessarios nos mercados em desenvolvimento;

= Predominancia dos investimentos em tratamento (meio ambiente), mas margens
também justificam investimentos em converséao.

Margens Liquidas de Refino no USG Investimentos Mundiais em Refino* (M bpd)
(US$/bbl, valores reais de 2006) 12,000
W Hidrotreat.
18,0 . .
160 e o 10000 || ™ Hidrocracking B
14’0 | —+—MayaCoking | ] Therma+FCC
’ —&—Isthmus Coking /mCoqe | A5
12,0 - 8.000 . .
100 - —4—Isthmus Cracking § Visbreaking
’ M Dest. Vac. m =
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o

I

I

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fonte: Purvin & Gertz . o _
Fonte: Elaboracao propria com base no Oil & Gas Journal

* Investimentos certos+provaveis+possiveis
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Refino: o papel da tecnologia

Principals Desafios API Processado

*O Plano de Nego6cios 2007-
2011 prevé investimentos
totais de US$ 14,2 bilhdes na
area de Refino.

API
8

24
1990 1995 2000 2005 2010 2015

 Processamento de 6leo pesado e ultra-pesado (US$ 4,4 bilhdes)
* Obtencao de produtos de alta qualidade(US$ 3,7 bilhdes)

Principais Resultados:

« Tecnologia para processamento
de 6leo pesado

e Desenvolvimento de catalizadores

e Combustiveis e lubrificantes de
alta qualidade
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Origem do Oleo Processado nas Refinarias da Petrobras

100% -

2100 237 257 247 21% I 20% B> 10, B 21% [l 20%
0
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60% -
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@ Domeéstico B Importado

« Como resultado dos investimentos em refino participacao do oleo nacional na
carga processada aumentou de 64% para 80%;

e Para 2011, meta de iarticiiaiéo de 91% com reflexo no aumento de mariens.
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Sustentabilidade da
Auto-Suficiencia no Longo Prazo
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Plano de Investimentos

PN 2007-11

US$ 87,1 bilhdes
56% 14%

US$ 75.0 bi

86%

NE&P ¥ Refino e Com!'G&E B Brasil M Internacional

"'Petroquimica ® Distribuicao ™ Corporativo

Nota: Inclui Internacional
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Financiamento com geracao de caixa propria

Fontes UsoS

(US$ 99,3 bilhdes) (US$ 99,3 bilhdes)

W Recursos de Terceiros B Amortizacao

W Geracéo Propria (liquido M Investimentos

de dividendos)
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Custos de investimentos vem acompanhando preco de petréleo

« Aumento do preco do petrdleo acarreta em altos custos dos
servicos da industria.

350 1 Evolucéo dos custos daindustria de E&P e do preco do petroleo (1995 = 100)
300 -
250 -
200 -

150

100 - —— ——
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0

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

—+— Custos F&D - média de 3 anos == Preco do petroleo (Brent)

Fonte : Custos — PFC Energy -Média das empresas: Exxon, BP, Shell, Total, Chevron, COP, Eni, Repsol, Petrobras
Precos — Platt’s
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Conteudo nacional assegura beneficios macroeconomicos

« O PN 2007-11 indica que 66% dos Investimentos relacionados aos projetos do Pais
serdo colocados juntos ao mercado fornecedor nacional, resultando em uma média
de US$ 10 bilhdes/ano colocados nesse mercado

e Entretanto, US$ 18,7 bilhdes do investimento doméstico em E&P ainda terdo
origem no exterior.

US$ bilhdes
: - Investi,m(_ento Colocacéo no Contetdo
Area de Negocio Domestico Mercado Nacional Nacional (%)
2007-11 2007-11

E&P 40,7 22,0 94%
Abastecimento 23,1 18,1 78%

G&E 7,2 6,3 87%
Distribuicao 2,2 2,2 100%
Areas Corporativas 1,7 1,4 80%

Total 75,0 49,9 66%
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Empregos sao gerados pelos investimentos

O Plano de Investimentos demandarda, em média no Brasil no periodo 2007-11,
cerca de 840 mil postos de trabalho totais, sendo 225 mil diretos...

Postos de Trabalho (Mil) Mezdc;gﬁffal

Postos de Trabalho Diretos 225
Postos de Trabalho Indiretos mais Efeito Renda 615
Postos de Trabalho Totais 840

...atingindo em 2007 mais de 970 mil postos entre diretos,
Indiretos e efeito renda
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Conclusao

e Para obter a sustentabilidade da auto-suficiéncia no
longo-prazo e asseqgurar a rentabilidade da Cia. sera
necessario:

e Garantir o fluxo de investimentos em E&P capaz de satisfazer a
recomposicao do declinio natural dos pocos e aumentar a
producéao futura;

 Preservar os investimentos em Downstream visando a melhoria
da qualidade dos produtos (garantindo maiores margens) e o
aumento da capacidade de conversao incorporando o0sS
diferencias dos spreads no mercado internacional;

« Assegurar a financiabilidade do programa de investimentos
através de uma politica de precos realista e aceso ao mercado de
capitais;

« Maximizar os beneficios econdomicos atraves do crescimento da
InUstria de bens e equipamentos relacionados ao setor.
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SESSAO DE
PERGUNTAS E RESPOSTAS

Visite nosso website: www.petrobras.com.br/ri

Para mais informacoOes favor contatar:
Petroleo Brasileiro S.A — PETROBRAS
Departamento de Relacionamento com Investidores
Raul Adalberto de Campos— Gerente Executivo
E-mail: petroinvest@petrobras.com.br
Av. Republica do Chile, 65 — 22° andar
20031-912 — Rio de Janeiro, RJ
(55-21) 3224-1510/ 3224-9947



