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Analise Financeira

Apresentacao ()
Consolidado Controladora
31.12.2001 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2000

Vendas Brutas (R$ milhdes) 79.906 64.262 68.342 57.196
Vendas Liquidas (R$ mihdes) 57.512 49.782 49.093 44.628
Resultados:

Atividades Proprias 9.669 9.685 7.763 8.907

Subsidiarias/Coligadas 198 257 2.531 1.252
Lucro (R$ milhGes) 9.867 9.942 10.294 10.159
Patriménio Liquido (R$ milhdes) 28.967 24.946 29.711 25.259
Ativo Permanente (R$ milhGes) (2) 29.538 26.009 27.503 26.743
Relagdo Capital Proprio / Capital de Terceiros ) 45/55 42/58 48/52 43/57
EBITDA (R$ milhdes) 4) 17.250 18.270 14.577 16.527
Notas:

(1) Os valores expressos em Reais (R$), mencionados nesta andlise financeira, foram apurados em conformidade ds praticas contdbeis emanadas da legislacdo
societdria e ds normas da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

(2) Inclui "Investimentos em Subsididrias, coligadas e outros", "Ativo Imobilizado" e "Ativo Diferido".

(3) Inclui endividamento contraido pelas Empresas de Propdsito Especifico com as quais a Petrobras estruturou projetos na modalidade de "Project Finance".

(4) Resultado antes dos impostos, das participacdes minoritdrias, do resultado financeiro liquido, das participagdes em investimentos relevantes, e da depreciagdo,
amortizagdo e custo com abandono.

Kl Receita Operacional do Sistema Petrobras

O faturamento bruto consolidado atingiu o montante de R$ 79.906 milhdes, com um crescimento de 24% em
relacdo ao exercicio anterior.

R$ Milhdes
2001 % 2000 %
Petrobras 68.342 85,5 57.196 89,0
Distribuidora - BR 19.955 25,0 15.459 24,0
Braspetro - Consolidado 11.762 14,7 12.311 19,2
Gaspetro - Consolidado 391 0,5 229 0,4
Transpetro - Consolidado 1.226 15 571 0,9
Pifco - Consolidado 14.552 18,2 12.096 18,8
Downstream - Consolidado 4.463 5,6
Vendas Inter-Companhias (40.785) (51,0) (33.600) (52,3)
79.906 100,0 64.262 100,0

As vendas de produtos e servicos realizadas pela Petrobras as suas subsididrias e controladas representaram cerca
de 28% do seu faturamento bruto, destacando as operacdes realizadas com a Distribuidora (BR) que correspon-
deram a 21% do total (20% no exercicio anterior).

Vendas da Controladora

Em 04 de janeiro de 2001, como parte do processo de desregulamentacdo da industria brasileira de petrdleo e gés,
o Governo Federal anunciou que os precos de faturamento do dleo diesel, da gasolina e do gas liquefeito de petréleo
(GLP), seriam determinados trimestralmente, segundo um indice de reajuste (IR), cujo calculo se baseava em uma for-
mula que refletia as variacdes cambiais real/ddlar e o preco do petrdleo bruto Brent durante o trimestre anterior.
Entretanto, caso o IR fosse positivo, o Governo Federal poderia conceder aumentos menores no preco desses deriva-
dos. Por outro lado, caso o IR fosse negativo, o Governo Federal somente poderia conceder reducdes menores no pre-
co desses derivados se a PPE média para tais derivados tivesse sido negativa durante o trimestre anterior. De acordo
com essa nova metodologia, os precos de faturamento da Companhia atribuidos a gasolina e ao éleo diesel foram re-
duzidos em, respectivamente, 5,51% e 3,63% a partir de 6 de abril de 2001. Em 6 de julho de 2001, os precos de ven-
da da gasolina, dleo diesel e GLP foram aumentados em 10,42%, 8,27% e 4,34%, respectivamente e, em 05 de outu-
bro de 2001, tais produtos foram novamente aumentados em 4,08%.




Encargos de Vendas

Os encargos que compoem o faturamento bruto consolidado atingiram a cifra de R$ 22.394 milh&es, sendo su-

periores em 55% em relacdo ao exercicio anterior.

Os principais itens componentes desses encargos sao:

Encargos R$ Milhdes
ICMS — Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos 11.944
PPE — Parcela de Precos Especifica 2.246
PASEP — Programa de Formagéo do Patriménio do Servidor Pablico 1.370
COFINS — Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social 6.317

Aarrecadacdo da PPE foi gerada pela venda dos derivados controlados (querosene de aviacdo até 31.08.2001, 6leos com-
bustiveis até 31.10.2001 e gasolina, diesel e GLP até 31.12.2001), e representa a diferenca entre o valor de faturamento
desses produtos nas refinarias (liquidos de ICMS e outros encargos sobre as vendas), e seus respectivos precos de reali-
zacdo, que sdo parametrizados as cotacGes dos derivados de petrdleo no mercado internacional e a taxa de cambio.

A arrecadacdo liquida da PPE foi superavitaria, em R$ 2.246 milhSes no exercicio de 2001, em conseqtiéncia da nova
politica de precos de faturamento, determinada pelo Governo Federal, dos efeitos provocados pelas reducdes nos pre-
cos de petroleos e dos derivados no mercado internacional, compensado, em parte, pelo aumento da taxa de cambio.

Vendas Liquidas

Deduzindo-se os impostos e outros encargos incidentes sobre o faturamento, resultou numa venda liquida
consolidada de R$ 57.512 milhdes em 2001 (R$ 49.782 milhdes em 2000), conforme abaixo demonstrado:

R$ Milhdes
2001 % 2000 %
Petrobras 49.093 85,4 44.628 89,6
Distribuidora - BR 16.120 28,0 12.233 24,6
Braspetro - Consolidado 11.237 19,5 11.727 23,6
Gaspetro - Consolidado 343 0,6 202 0,4
Transpetro - Consolidado 1.148 2,0 550 11
Pifco - Consolidado 14.552 25,3 12.096 24,3
Downstream - Consolidado 3.007 5,2
Vendas Inter-Companhias (37.988) (66,0) (31.654) (63,6)
57.512 100,0 49.782 100,0

A receita operacional liquida de derivados, no mercado interno, esta parametrizada com o mercado internacional

e, portanto, contempla a variacdo da taxa do délar e a flutuacdo do preco internacional dos derivados.

Abaixo estdo demonstrados os principais itens da receita operacional liquida na Petrobras (Controladora):

2001 2000
Receita Operacional Liquida M2 Mil R$ Milhdes M2 Mil R$ Milhdes
Mercado Interno
Oleo Diesel 34.068 16.489 35.204 15.038
Gasolina 14.874 7.993 16.925 8.214
0Oleos Combustiveis 8.651 2.486 10.116 2.502
Nafta 11.722 4.170 13.980 5.002
GLP 12.370 4.940 12.870 4.435
Outros 10.488 4,711 10.551 3.961
Total derivados 92.173 40.789 99.646 39.152
Gas Natural 7.750 1.596 6.031 967
Alcool Hidratado 119 63 649 298
Qutros produtos 3.565 910 1.749 316
Subtotal 103.607 43.358 108.075 40.733
Mercado Externo 17.447 5.514 11.711 3.810
Servigos 221 85
121.054 49.093 119.786 44.628




Em relacdo ao comportamento no mercado interno, em 2001, houve um crescimento de 6% na receita operacio-
nal liquida da Petrobras (Controladora) em relacdo ao exercicio anterior:

O volume de vendas da Petrobras (Controladora) no mercado interno, em 2001 apresentou um decréscimo de
413% em relacdo a 2000:

As exportacGes da Petrobras em 2001 alcancaram R$ 5.514 milhdes, superior em 44,72% aquelas realizadas em
2000 (R$ 3.810 milh&es). O resultado obtido reflete, basicamente, o aumento das exportacdes de gasolina, em
funcdo da reducdo de suas vendas no mercado Interno e aumento das exportacdes de petrdleo sem enxofre, pro-
veniente do aumento de producdo do campo de Marlim.

B3 Despesas e Receitas Financeiras

As despesas e receitas financeiras liquidas totalizaram R$ 1.343 milhdes no Consolidado e R$ 512 milhdes na
Controladora (R$ 1.117 milhdes e R$ 1.030 milhdes em 2000, respectivamente). A despesa financeira consolidada au-
mentou em funcdo da desvalorizacdo do real frente ao ddlar norte-americano (18,67% em 2001 e 9,3% em 2000),
apesar do aumento do nivel de caixa e reducdo do endividamento “ on balance". A melhoria, em relacdo a 2000, apre-
sentada na Controladora € reflexo da captacdo de recursos ter sido realizada através da Subsididria PIFCo..

A Petrobras e suas Subsididrias tém intenso relacionamento comercial e financeiro com o mercado internacional,
com operacdes em moeda estrangeira que sofreram impactos da desvalorizacdo do real, integralmente reconhe-
cidos no resultado do exercicio.

B Custos Exploratérios para Extracéo de Petréleo e Gas/
Pesquisa e Desenvolvimento Tecnolégico

Os gastos com geofisica e geologia, com pocos identificados como secos e os vinculados as reservas ndo comer-
ciais, em 2001, atingiram R$ 1.076 milhdes no Consolidado (R$ 1.088 milhdes em 2000) e R$ 877 milhdes na
Controladora (R$ 1.004 milhdes em 2000) e estdo registrados no resultado do exercicio.

Os custos com pesquisa e desenvolvimento tecnoldgico, absorvidos no resultado do exercicio, no Consolidado
alcancaram o montante de R$ 310 milhdes (R$ 263 milhdes em 2000), e na Controladora R$ 309 milhdes
(R$ 262 milhdes em 2000).

KA Provisdo por Perdas com Créditos de Liquidacao Duvidosa

Durante a fase de construcdo/conversdo de navios em “"FPSO — Floating Production, Storage and Offloading" e
“FSO — Floating, Storage and Offloading”, a Brasoil, tendo em vista a inadimpléncia contratual dos construtores,
aportou, por conta dos mesmos, recursos financeiros no montante de R$ 1.234 milhdes diretamente aos seus for-
necedores e subcontratistas, com o intuito de evitar maiores atrasos nas construcdes/conversdes e, conseqiiente-
mente, prejuizos a Brasoil.

Baseado em pareceres de assessores juridicos, esses gastos sdo passiveis de ressarcimento, pois representam um di-
reito da Brasoil junto a tais construtores, motivo pelo qual foram impetradas acdes judiciais de ressarcimento finan-
ceiro em cortes internacionais. Entretanto, em decorréncia da caracteristica litigiosa desses ativos, e as incertezas so-
bre as probabilidades de todo o recebimento dos valores desembolsados, conservadoramente, foi constituida uma
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa de todos os créditos que dispdem de garantias reais, no montante de
R$ 1.009 milhd&es classificada em outras despesas operacionais liquidas na Demonstracdo Consolidada de Resultado.

H \endas de Plataformas

No exercicio de 2001, a Companhia apurou resultado positivo de R$ 831 milhdes na venda de plataformas de pro-
priedade de suas subsididrias, classificado na Demonstracdo Consolidada de Resultado em outras receitas (despe-
sas) ndo operacionais.

K3 Participacio dos Empregados no Lucro do Exercicio

No exercicio de 2001, a Petrobras, em conformidade ao disposto no Acordo Coletivo de 2001/2002, provisionou
participacdo dos empregados nos lucros ou resultados (PLR) no valor de R$ 416 milhdes no Consolidado e
R$ 380 milhdes na Controladora.




Imposto de Renda/Contribuicédo Social sobre o Lucro

No exercicio de 2001, o Imposto de Renda e a Contribuicdo Social sobre o Lucro atingiram o montante de
R$ 3.875 milhdes no Consolidado e R$ 3.404 milh&es na Controladora (R$ 4.361 milhdes e R$ 3.935 milhdes em
2000, respectivamente). Cabe destacar a provisdo para Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro da
Braspetro e Transpetro, no montante de R$ 231 milhdes, incidentes sobre lucros auferidos por controladas no ex-
terior no periodo de 1996 a dezembro de 2001, que passou a ser devido independentemente do momento da rea-
lizacdo financeira no Brasil, conforme determina a MP 2158-35 de 24 de agosto de 2001.

1 Resultado Consolidado

O lucro liquido consolidado, apds a eliminacdo das operacdes inter-Companhias e a segregacdo da participacdo
dos acionistas minoritdrios em subsididrias e controladas, atingiu R$ 9.867 milhdes (R$ 9.942 milhdes em 2000),
conforme abaixo:

R$ Milhdes
2001 2000
Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras 10.294 10.159
Petrobras Quimica S.A. — Petroquisa 631 464
Petrobras Distribuidora S.A. — BR 374 278
Petrobras Gas S.A. — Gaspetro — Consolidado
Petrobras Géas S.A. — Gaspetro 62 (20)
Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia-Brasil S.A. — Thg (739) (532)
Servigos de Telecomunicagfes S.A. — Dataflux
Eliminacdes e Ajustes 358 325
(319 (227)
Downstream Participa¢des S.A. — Consolidado
Downstream Participages S.A. 190
Alberto Pasqualini S.A. — Refap 191
5283 Participacdes Ltda. (790)
Eliminages e Ajustes 599
190
Petrobras Transporte S.A. — Transpetro — Consolidado
Petrobras Transporte S.A. — Transpetro 287 101
Fronape International Company — Fic (1) 1
Eliminacdes e Ajustes 1 )
287 101

Petrobras International Finance Company — Pifco — Consolidado

Petrobras International Finance Company — Pifco 54 19
Petrobras Netherlands B.v.

Petrobras Europe Limited.

Petrobras Finance Ltd.

Eliminacdes e Ajustes (19)
35 19
Petrobras Internacional S.A. — Braspetro — Consolidado
Petrobras Internacional S.A. — Braspetro 1.216 488
Braspetro Ol Services Company — Brasoil — Consolidado 983 252
Petrobras America Inc. 68 80
Braspetro Oil Company — Boc — Consolidado (39) (46)
Eliminages e Ajustes (1.012) (286)
1.216 488
Menos: Eliminaces e ajustes (2.479) (1.262)
ParticipacOes de minoritarios (362) (78)
9.867 9.942




(a) Equivaléncia Patrimonial

As subsidiarias geraram R$ 2.274 milhdes de lucros (equivaléncia patrimonial) para a Petrobras (controladora) no

ano de 2001.
R$ Milhdes
Subsidiérias 2001 2000
BR 186 204
Petroquisa 625 459
Braspetro 1.152 488
Gaspetro 62 (20)
Transpetro 260 102
Pifco 57 19
Downstream 189
5283 Participagbes (257)
2.274 1.252

(b) Resultado das Subsidiarias

Informacoes importantes sobre os resultados das subsidiarias:

Petroquisa — O lucro liquido da Petroquisa foi de R$ 631 milhdes (R$ 464 milhdes em 2000), e inclui rendi-
mentos financeiros, liquidos de impostos, das Notas do Tesouro Nacional — série P (NTN-P), no valor de
R$ 256 milh&es (R$ 275 milhdes em 2000), bem como o resultado de equivaléncia patrimonial em suas coli-
gadas no valor de R$ 93 milh&es, que reflete o desempenho das Centrais Petroquimicas, afetado pelos efeitos
da desvalorizacdo cambial sobre o endividamento das empresas e pela reducdo de suas margens de contribui-
cdo. Compreende, também, um ganho extraordindrio de R$ 151 milh&es, proveniente de reversdo de provisdo
de tributos contabilizada, conservadoramente, em exercicios anteriores, pela realizacdo de reserva de reava-
liacdo reflexa de controladas e coligadas, na época em que foram alienadas no ambito do PND — Programa
Nacional de Desestatizacdo. O provisionamento de juros sobre o capital préprio proporcionou uma economia
tributdria no montante de R$ 89 milhoes.

BR - O lucro liquido da BR foi de R$ 374 milhdes (R$ 278 milhdes em 2000), decorrente, principalmente, dos
reajustes de precos de faturamento dos combustiveis, associados ao reflexo positivo das medidas governa-
mentais de regulacdo do mercado distribuidor a partir de julho de 2000, do crescimento do volume de ven-
das em 3,2 % em relacdo a 2000, conseqiliéncia do aumento da demanda por combustivel e da regulamenta-
cdo pela ANP que preveé penalidades para os postos revendedores que deixarem de comercializar produtos das
distribuidoras sob cuja bandeira operam, o provisionamento de R$ 22 milhdes a titulo de participacdo dos em-
pregados nos lucros/resultados e o beneficio fiscal, no montante de R$ 21 milhdes, gerado pelo provisiona-
mento de juros sobre o capital proprio no exercicio. A participacdo da BR no mercado distribuidor de combus-
tiveis atingiu 32,8 % em 2001, (32% em 2000).

Transpetro — O lucro liquido consolidado foi de R$ 287 milhdes (R$ 101 milhdes em 2000), proveniente da
operacdo de 63 navios: 30 proprios e 33 recebidos na modalidade casco nu (30 da Petrobras e 3 da Brasoil).
Dos 30 navios de propriedade da Transpetro, 8 foram incorporados em 17 de dezembro de 2001, através de
aporte de capital realizado pela Petrobras.

Gaspetro — O prejuizo consolidado apurado, no exercicio de 2001, foi de R$ 319 milhdes (R$ 227 milhdes no
mesmo perfodo do ano anterior), proveniente, principalmente, da desvalorizacdo cambial de 18,67% no exer-
cicio, que gerou despesas com variacdo cambial sobre o endividamento no montante de R$ 195 milhdes.

Braspetro — O lucro liquido consolidado foi de R$ 1.216 milhdes (R$ 488 milhdes em 2000), sendo prove-
niente, principalmente, dos seguintes itens extraordindrios: venda da participacdo aciondria em controlada, no
valor equivalente a R$ 228 milh&es, revisdo das taxas de afretamento de plataformas, alugadas a Petrobras,
gerando um lucro extemporaneo de R$ 539 milhdes, ressarcimento do valor do seguro no sinistro da P-36 no
montante de R$ 397 milhdes e alienacdo de plataformas de producdo de dleo e géds, que gerou um lucro de
R$ 749 milhdes e reconhecimento de forma conservadora de uma provisdo para crédito de liquidacdo duvi-
dosa no montante de R$ 1.009 milhdes relativa aos valores a receber por conta de adiantamentos concedidos
na fase da construcdo das plataformas P-36, P-37, P-38 e P-40.

Pifco — O lucro liquido consolidado foi de R$ 35 milhdes (R$ 19 milhdes em 2000), decorrente, principalmen-
te, do ganho apurado na venda da plataforma P-47, no montante de R$ 82 milhdes e do lucro gerado pelas
operacOes comerciais no exterior, no valor de R$ 16 milhdes, compensado pelas despesas financeiras prove-
nientes de empréstimos e financiamentos .




= Downstream — O lucro liquido consolidado foi de R$ 190 milhdes e representa, basicamente, o resultado das
operacdes de sua controlada Refap S.A. Em dezembro de 2001, a Downstream adquiriu 67,5% da empresa
5283 Participacdes Ltda. que detém 99,6% da empresa de petréleo argentina EG3 S.A..

(c) Destaques do lucro consolidado

Na apuracdo do lucro consolidado os seguintes fatos merecem destaque:

® A margem bruta atingiu 39% (42% em 2000). Esse desempenho reflete, principalmente, o comportamento
dos precos de realizacdo dos derivados bésicos no pais (média de R$ 70,91 por bbl em 2001), parametrizados
as cotacOes do mercado internacional, determinando a apuracdo de uma receita operacional liquida de
R$ 57.512 milhdes (R$ 49.782 milhdes, em 2000), combinado com uma maior participacdo do petrdleo na-
cional na producdo de derivados no pais. Em relacdo ao exercicio de 2000, estes fatores ndo foram suficientes
para neutralizar o impacto do aumento no custo das importacdes de petroleo e derivados, das participacoes
de terceiros em consorcios e das participacdes governamentais nos custos das vendas, principalmente em fun-
cdo da valorizacdo do ddlar em relacdo ao real (18,67% em 2001 e 9,30% em 2000);

m  Asparticipacdes governamentais totalizaram R$ 4.434 milhoes, com um acréscimo de R$ 1.187 milhdes (37%)
em relacdo ao exercicio de 2000 (R$ 3.247 milhdes), em virtude do aumento da producdo de 6leo e gés, da
desvalorizacdo do real perante o ddlar norte-americano e do reenquadramento, nas tabelas de calculo de
Participacdo Especial (Portaria ANP 10/98), dos campos de Marlim e Albacora, que gerou elevacdo de aliquo-
ta na apuracdo dessa participacdo governamental;

m  Reconhecimento de despesas extraordindrias, no montante de R$ 969 milhdes, devido aos ajustes recomendados
a Companhia, pelo Grupo de Trabalho Interministerial que procedeu auditoria nas Contas Petrdleo e Alcool;

m  Provisionamento de R$ 416 milhdes a titulo de participacdo dos empregados nos lucros/resultados — PLR, do
exercicio de 2001;

m  Perda liquida com a baixa de ativos (bens e despesas diferidas) vinculados ao acidente com a Plataforma P-36,
no valor de R$ 286 milhdes;

m  Provisdo para perda sobre contas a receber de liquidacdo duvidosa no valor de R$ 1.009 milh&es, por conta de
adiantamentos concedidos a terceiros na fase de construcdo de plataformas;

m  Lucro de R$ 831 milhdes na alienacdo de plataformas de producdo de dleo e gés;

®  Lucro proveniente da alienacdo integral de participacdo acionaria em controlada no exterior, no valor equiva-
lente a R$ 228 milhdes (US$ 85 milhdes); e

m Economia tributdria (Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro) no montante de R$ 735 milhoes,
proporcionada pelo provisionamento de remuneracdo aos acionistas a titulo de juros sobre o capital préprio.

EJ Contas Petréleo e Alcool

Realizacéo do saldo das contas

O saldo das Contas Petrdleo e Alcool, em 31.12.2001, situava a Petrobras como credora da Unifo em R$ 187 mi-
Ih&es, representando uma queda de R$ 2.764 milhdes em relacdo a 31 de dezembro de 2000, devido a arrecada-
cdo superavitdria da PPE, no montante de R$ 2.246 milhdes, e aos ajustes reconhecidos pela Companhia e que fo-
ram evidenciados pelo Grupo de Trabalho Interministerial constituido para certificar a exatiddo do saldo devedor
das Contas Petrdleo e Alcool, no montante de R$ 969 milhdes.

O superdvit na arrecadacdo da PPE, por sua vez, refletiu a alta dos precos de faturamento e a reducdo de 17% no
valor médio de realizacdo dos derivados controlados (R$ 79,62/bbl em dezembro/2000 e R$ 66,00/bbl em de-
zembro/2001), em conseqiiéncia, principalmente, da queda das cotacdes desses derivados no mercado interna-
cional, apesar da desvalorizacdo do real frente ao ddlar.

Grupo de trabalho interministerial de auditoria nas contas

Em dezembro de 2001, foi encaminhado a Companhia o relatdrio final da auditoria realizada pelo Grupo de
Trabalho constituido pela Portaria Interministerial n° 336, de 22 de setembro de 1999, para certificar a regulari-
dade e exatiddo do saldo devedor das Contas Petrdleo e Alcool, referente ao periodo de 1° de abril de 1992 a
30 de junho de 1998. Parte dessa certificacdo foi concluida em 2000, resultando uma reducdo no saldo das Contas
Petrdleo e Alcool, naquele exercicio, no montante de R$ 210 milhdes.




Em 2001, os ajustes evidenciados pelo Grupo de Trabalho resultaram numa reducdo de R$ 969 milhdes e refe-
rem-se a regularizacdo de procedimentos adotados na apuracdo do resultado da comercializacdo de alcoois e de
ressarcimentos indevidos, principalmente nas movimentacdes de derivados e dlcoois pelos modais maritimos, du-
tovidrio, ferrovidrio, rodovidrio e despesas portudrias, além da glosa referente a discordancia do critério adotado
no célculo da remuneracio financeira das Contas Petrdleo e Alcool, para o periodo de setembro de 1994 a junho
de 1996, no valor de R$ 544 milhdes.

A perda resultante do valor glosado, referente ao critério adotado no célculo da remuneracdo financeira das Contas
Petroleo e Alcool, foi compensada por um ganho (R$ 665 milhdes, atualizados monetariamente até 31 de dezembro
de 2001), decorrente do aumento do valor de face dos titulos recebidos em operacdo de permuta com o Tesouro
Nacional, ndo produzindo, dessa forma, efeito no resultado do exercicio.

R$ Milhdes
Periodo Jan-Dez

Mutag#o das Contas Petréleo e Alcool 2001 2000
Saldo Inicial 2.951 2.419
Arrecadagdo da PPE: (2.246) 533
Ressarcimentos a terceiros 151 35
Ressarcimentos a Petrobras 262 110
Encargos de mdtuo 38 64
Regularizagdo — GTI* (969) (210)
Saldo Final 187 2.951

* Grupo de Trabalho Interministerial

Encontro de Contas com a Unido

Em 31 de dezembro de 2001, o saldo das Notas do Tesouro Nacional - Série H (NTN-H), emitidas em favor da
Petrobras, com a finalidade de garantir o pagamento do saldo devedor das Contas Petroleo e Alcool, totalizava
R$ 213 milhdes. O Governo Federal pode, a seu critério e com base na realizacdo do saldo dessas contas, apds au-
torizacdo da Petrobras, promover o cancelamento antecipado, integral ou parcial dos titulos. Até 31 de dezembro
de 2001 ja haviam sido canceladas 5.634 mil NTN-H. As NTN-H vencem em 30 de junho de 2003 e ndo cabe a
Companhia, atualmente, quaisquer outros direitos de uso, resgate ou transferéncia sobre as NTN-H.

O resultado da auditoria para certificar a regularidade e exatiddo do saldo devedor das Contas Petréleo e Alcool,
referente ao periodo de 1° de julho de 1998 a 31 de dezembro de 2001, a ser procedida pela Agéncia Nacional de
Petroleo — ANP, possibilitard a conclusdo do encontro de contas com a Unido, que devera ser formalizado por
intermédio de um Termo de Confissdo de Divida, a ser assinado até 30 de junho de 2002, podendo ser prorroga-
do, até 31 de dezembro de 2002, conforme Medida Provisoria n° 18, de 28 de dezembro de 2001.

Liberacdo do mercado de combustiveis no Brasil

Em concordancia com as Leis n° 9.478 (Lei do Petrdleo) e ne 9.990, de 6 de agosto de 1997 e 21 de julho de 2000,
respectivamente, o mercado de combustiveis no Brasil foi totalmente liberado a partir de 1° de janeiro de 2002.
Assim, a Petrobras ndo estd mais obrigada a cobrar precos estabelecidos pelo Governo Federal nas vendas de seus
derivados de petroleo, o valor de realizacdo ndo serd mais estabelecido por formula paramétrica com o mercado in-
ternacional e, como conseqiiéncia, a PPE foi extinta.

Por intermédio da Lei 10.336, de 19 de dezembro de 2001, foi Instituida a Contribuicdo de Intervencdo no Dominio
Economico-CIDE, incidente sobre a importacdo e comercializacdo de combustiveis e cujo valor é determinado em
Reais, por unidade de medida de cada produto.

Considerando a liberacdo do mercado e a legislacdo em vigor, a partir de 1° de janeiro de 2002, as Contas Petrdleo e
Alcool nio serdo mais utilizadas para ressarcir despesas relacionadas ao abastecimento de derivados de petréleo e
alcool a Petrobras e terceiros.

Ap6s 31 de dezembro de 2001, a gestdo dos programas e das operacdes relacionadas com élcool, aprovados pelo
Conselho Interministerial do Acticar e do Alcool, bem como a administracdo da parcela dos recursos necessarios ao
suporte financeiro, serdo de competéncia do Ministério da Agricultura e do Abastecimento, conforme Decretos n°
3.890, de 17 de agosto de 2001, e n° 4.030, de 23 de novembro de 2001.

Conforme Portaria ANP n° 301, de 18 de dezembro de 2001 a Petrobras estd autorizada a exportar no estado em
que se encontrar ou em mistura com gasolinas automotivas, a parcela dos estoques de dlcool combustivel em seu
poder cuja aquisicdo n#o tenha decorrido de deliberacdes do Conselho Interministerial do Acticar e do Alcool —
CIMA, entretanto, ndo poderd registrar nenhum custo e despesa de quaisquer natureza relativos a manutencdo
de estoques reguladores de édlcoois combustiveis, anidro e hidratado.




Troca de Titulos com o Tesouro Nacional

Em 28 de dezembro de 2001, foi celebrado com a Unido o contrato de troca das Notas do Tesouro Nacional — Série
(NTN-P), recebidas pela Companhia e Subsididrias durante o processo de desestatizacdo de participacdes societa-
rias, por Notas do Tesouro Nacional — Série B (NTN-B).

As NTN-P das Subsididrias, no montante de R$ 7.505 milhdes, foram transferidas ao par para a Petrobras, na for-
ma de pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio, mutuo e outras obrigacdes financeiras. Ainda, em
28 de dezembro de 2001, de acordo com o contrato firmado entre a Petrobras e a Petros, os direitos sobre as
NTN-B foram transferidos a Petros para o pagamento total da divida relacionada ao Grupo Pré-70, no montan-
te de R$ 5.637 milhdes que foi formalizada por um contrato entre as partes, prevendo a manutencdo dos titu-
los em carteira da Petros até seus vencimentos.

O saldo das NTN-B, no montante de R$ 2.544 milh&es, foi transferido a Petros, como um adiantamento para aten-
der aos incentivos de migracdo dos participantes do Plano PETROS para o plano PETROBRAS VIDA, estando inclui-
do o valor de R$ 665 milhdes que, em 31 de dezembro de 2001, representou uma compensacdo da glosa efetua-
da durante a auditoria procedida nas Contas Petroleo e Alcool pelo Grupo de Trabalho Interministerial.

kil Estoques

Os estoques consolidados de dlcool, matérias-primas e de derivados, estavam 4% inferiores aos de 31 de dezem-
bro de 2000, enquanto que na Controladora a diminuicdo do saldo dos estoques foi de 10%, devido, principal-
mente, ao aumento dos precos de petroleo e derivados no mercado internacional.

R$ Milhdes

Consolidado Controladora

Matéria-Prima 1.646 1.461
Derivados 2.794 2.324
Alcool 432 363
4.872 4.148

2] Permuta de Ativos - Petrobras e Repsol-YPF

Em 17 de dezembro de 2001, foi assinado o Acordo Definitivo para a permuta de ativos entre Petrobras e Repsol-
YPF.

De forma a viabilizar a permuta, a Petrobras transferiu, sob a forma de aporte de capital em 2 de janeiro de 2001,
os bens da Refinaria Alberto Pasqualini para a controlada Refap S.A. e, em 5 de fevereiro de 2001, as acdes de sua
propriedade do capital da Refap S.A. para sua subsididria Downstream Participacdes S.A., que transferiu 30% das
acdes representativas do capital da Refap S.A. para sua controlada Refisol S.A. em 6 de fevereiro de 2001.

Pelo acordo, a Petrobras e a Downstream receberam 100% (32,5% e 67,5% respectivamente) das cotas da empre-
sa 5283 ParticipacOes Ltda, proprietdria de 99,6% das acdes da empresa de petréleo EG3 na Argentina, e em con-
trapartida, cederam a Repsol-YPF os seguintes ativos:

m  30% das acdes da Controlada Alberto Pasqualini — Refap S.A . proprietdria da refinaria Alberto Pasqualini, por
intermédio da transferéncia de 100% da participacdo aciondria da Refisol S.A..

m 100% da Controlada da BR, Postos S.A., detentora de direitos contratuais de fornecimento de combustiveis a
234 postos de gasolina nas regides Centro-Oeste, Sul e Sudeste, além de bens associados, cedidos aos postos; e

m  10% dos direitos de concessdo para exploracdo do Campo de Albacora Leste, localizada na Bacia de Campos.

A Petrobras ressarciu a BR pelo valor de mercado dos direitos contratuais de fornecimento de combustiveis inclui-
dos na permuta, avaliado em US$ 60 milhdes (R$ 141 milhdes), e recebeu da BR a participacd aciondia de 12,3%
do capital social da 5283 Participacdes Ltda.

O valor contdbil total dos ativos transferidos para a Repsol-YPF foi de R$ 147 milhdes. O valor do Patriménio Liquido
da 5283 Participacdes em 30 de novembro de 2001, utilizado para fins de contabilizacdo da aquisicdo, equivalia a
R$ 1.416 milhdes.




O deségio apurado no valor de R$ 1.269 milhdes, foi fundamentado na expectativa de resultados futuros da empresa
EG-3, através de avaliacdo econdmica que considerou os efeitos potenciais que possam vir a ser causados pela situa-
cdo da economia da Argentina. A mesma avaliacdo que indica a sobrevalorizacdo do patrimonio contébil da EG-3, e,
conseqlientemente, de sua controladora 5283 Participacdes, aponta o equilibrio entre os valores econdmicos dos ati-
vos permutados entre as companhias envolvidas, tendo em vista a existéncia de coberturas contratuais que preser-
vam, por até oito anos, margens, ativos e passivos monetdrios, assegurando que a permuta se mantenha equilibrada
econdmica e financeiramente nos termos pactuados.

O investimento na 5283 Participacdes foi ajustado pelo método de equivaléncia patrimonial em 31 de dezembro de
2001, refletindo o lucro de R$ 2.465 mil apurado na EG3, no més de dezembro, além da perda cambial reconhecida so-
bre o patriménio liquido da EG3, no montante de R$ 792 milhdes, decorrente da desvalorizacdo do Peso em relacdo
ao Real (equivalente a cotacdo $ 1,70 para US$ 1,00) que, por ter sido prevista nas negociacdes de permuta, foi com-
pensada com amortizacdo do desdgio, ndo produzindo efeitos no resultado do exercicio de 2001 da Petrobras.

Endividamento

Em 31 de dezembro de 2001, o endividamento, referente a empréstimos e financiamentos no pais e no exterior,
atingiu o total de R$ 26.761 milhdes no Consolidado (R$ 15.574 milhdes na Controladora), conforme demonstra-

do a seguir:

R$ Milhdes

Consolidado Controladora
2001 2000 2001 2000
Curto Prazo 8.520 9.188 4,927 7.133
Longo Prazo 18.241 12.211 10.647 9.555
Endividamento total 26.761 21.399 15.574 16.688
(-) Disponibilidades 17.108 11.391 15.106 10.174
Endividamento liquido() 9.653 10.008 468 6.514

(1) Inclui endividamento pelas empresas de propdsitos especificos com as quais a Petrobras estruturou projetos na modalidade
“Project Finance".

O endividamento liquido consolidado, em 31 de dezembro de 2001, diminuiu 4% em relacdo a 31 de dezembro
de 2000 (93% na Controladora), devido a um melhor nivel de caixa e aos esforcos empreendidos pela Companhia
para alongar seu perfil de endividamento, contratando operacoes de longo prazo e, simultaneamente, liquidan-
do operacoes de curto prazo.

O indicador do grau de capitalizacdo consolidado apontava uma utilizacdo de 45% de capitais proprios e 55% de
capitais de terceiros em seus negocios (48/52 na Controladora). Em 31 de dezembro de 2000 a relacdo era 42/58
e 43/57, respectivamente.

K21 Impostos e Contribuices Consolidados

A contribuicdo economica da Petrobras, medida por meio de pagamentos de impostos, taxas e contribuicdes so-
ciais no exercicio de 2001, aumentou 39% em relacdo a 2000.

R$ Milhdes
2001 2000 A%

Contribuigdo Econdmica — Pais
ICMS 10.284 7.489 37
PASEP/COFINS 7.989 4.179 91
Imposto de Renda e CSSL 2.343 2.700 (13)
Imposto de Importag&o 3 342 (99)
Outros 456 338 35
Contribui¢do Econdmica — Exterior 570 520 10
Total 21.645 15.568 39




Participacdes Governamentais

O crescimento dos valores pagos de participacSes governamentais no exercicio de 2001, se comparado a0 mesmo
periodo do ano anterior, reflete o crescimento da producdo nacional e os efeitos da desvalorizacdo cambial sobre
os precos de referéncia dos petrdleos nacionais. As participacOes especiais incidem sobre os campos com alta pro-
dutividade, principalmente Marlim, Albacora, Leste do Urucu, Rio Urucu, Canto do Amaro e Roncador, e o com-
portamento de seu custo reflete o aumento da producdo e a elevacdo do preco de referéncia dos petrdleos extrai-
dos desses campos. Os royalties, da mesma forma, cresceram proporcionalmente a evolucdo dos volumes de pro-
ducdo e a variacdo dos precos dos petroleos.

R$ Milhdes

2001 2000 A

Royalties 2.301 1.977 16
Participacfes Especiais 1.799 1.039 73
Bonus de assinatura 263 165 59
Retencdo de area 71 66 8
Total 4.434 3.247 37

i Investimentos
No mercado interno, a Petrobras investiu, prioritariamente, no desenvolvimento de sua capacidade de producdo
de petrdleo, através de investimentos proprios e através da estruturacdo de empreendimentos com parceiros.

Dos investimentos proprios realizados pela Petrobras em 2001, 68% destinaram-se as atividades de exploracdo e
desenvolvimento da producdo, sendo que somente na Bacia de Campos, foram investidos R$ 1.885 milhdes.

R$ Milhdes
Consolidado Controladora
Atividades 2001 2000 2001 2000
Mercado doméstico
Exploragéo e desenvolvimento da Produg&o 4.935 3.929 4.346 3.827
Refino 886 696 753 696
Transportes 323 383 334 173
Gés e Energia 374 255 315 45
Outros 780 276 673 352
7.298 5.539 6.421 5.093
Empreendimentos em negociacgéo 111 144 111 144
Projetos Estruturados
Albacora 148 196 148 196
Espadarte/Marimb@/Voador 367 398 367 398
Pargo/Cherne/Garoupa/Carapeba(PCGC) 73 73
Cabilinas 104 152 104 152
Outros 112 112
Cia. Petrolifera Marlim 554 579 554 579
1.358 1.325 1.358 1.325
Total no Pais 8.767 7.008 7.890 6.562
Mercado Internacional
Exploragéo e desenvolvimento da Produg&o 852 459
Refino 22 123
Gas Energia 297
Outros 5
Total de investimentos 9.943 7.590 7.890 6.562

m A Petrobras, através da Petroquisa, participa com 16,7% do capital da Rio Polimeros S.A., sociedade que con-
duzird o empreendimento denominado Complexo Gas Quimico do Rio de Janeiro, o BNDESPAR com 16,7%,
Suzano com 33,3% e Unipar com 33,3%. O investimento global esta estimado em US$ 1 bilhdo, sendo 40% de
capital proprio e 60% financiados, prevendo-se o inicio de operacdo para o 2° semestre de 2004. Em 26 de
outubro de 2001 foram assinados os principais contratos que possibilitardo o financiamento (externo e inter-
no) necessario para implantacdo do projeto. Do total financiado, US$ 300 milhdes serdo provenientes do
BNDES e US$ 300 milhdes do Eximbank norte-americano e da Sace, agéncia de fomento italiana.

®m  Em linha com seus objetivos de aumento da producdo, a Companhia assinou 59 Consorcios (Joint-Ventures) para
desenvolver dreas em que a Petrobras realizou descobertas comerciais e promover futuros investimentos na ativi-
dade de exploracdo. Daquele total, 16 Blocos foram devolvidos a Agéncia Nacional de Petrdleo, sendo que, poste-
riormente, 3 Blocos tiveram seus periodos de andlise prorrogados, excepcionalmente, por aquela Agéncia.
Atualmente, encontram-se em vigor 46 Consorcios, com investimentos previstos da ordem de US$ 5.316 milhdes.




Receitas, Lucros e Ativos Consolidados por Segmento de Negdcio

(a) Resultado®:
Exercicio findo em 31.12.2001

R$ Milhdes
E&P  Abastecimento G&E Distribuicdo Internacional ~ Corporativo  Eliminacdes TOTAL
Receita Operac. Liquida 23.637 50.803 1.957 16.278 2123 (37.286) 57.512
Intersegmentos 22.915 13.473 413 235 250 (37.286)
Terceiros 722 37.330 1.544 16.043 1.873 57.512
Custo dos Produtos e
Servigos Vendidos (12.341) (41.208) (1.698) (14.803) (1.616) 36.810 (34.856)
Custos Explorat6rios para
Extracdo de Petrdleo e Gas (877) (199) (1.076)
Lucro Operacional 8.756 7.599 90 419 167 (2.755) (476) 13.800
Despesas Financeiras,
Liquidas (646) (322) (751) 7 (5) 380 7 (1.344)
Imposto de Renda e
Contribuicdo Social (2.798) (2.435) (21) (179) (93) 1470 181 (3.875)
Lucro Liquido (Prejuizo) 6.118 4.931 (327) 272 73 (778) (422) 9.867
(1) Principais destaques da Demonstracdo do Resultado.
(b) Valor dos Ativos Consolidados em 31 de Dezembro de 2001:
Segmento de Negdcio R$ Milhdes
E&PW 19.948
Abastecimento 19.206
G&E 6.219
Distribuicdo 3.641
Internacional 4.770
Corporativo (2) 25.033
Eliminagdes (3.658)
Total 75.159

(1) Os ativos do segmento E&P-Brasil estdo liquidos da provisdo para gasto com abandono de pocos, no valor de R$ 3.170 milhdes.
(2) Os ativos do Segmento Corporativo compreendem, principalmente, as aplicacdes financeiras, caixa e bancos.

As informac@es contdbeis por segmento de negdcio foram elaboradas com base na premissa de Controlabilidade,
objetivando atribuir aos segmentos de negdcios somente os itens sobre os quais estes segmentos tenham efetivo
controle.

Destacamos, abaixo, os principais critérios utilizados na segmentacdo dos negocios:

a) Receita operacional liquida: foram consideradas as receitas relativas as vendas realizadas a clientes externos,
acrescidas dos faturamentos entre os segmentos de negocios, tendo como referéncia os precos internos de
transferéncia definidos entre as éreas;

b) No lucro operacional estdo computados a receita operacional liquida, os custos dos produtos e servicos ven-
didos, que sdo apurados por segmento de negdcio considerando o preco interno de transferéncia e os demais
custos operacionais de cada segmento, bem como as despesas operacionais, nas quais sdao consideradas as
despesas efetivamente incorridas em cada segmento; e

c) Ativos: contemplam os ativos identificados a cada segmento.




Patriménio Liquido e Dividendo

em 31 de dezembro de 2001:

a) O capital social integralizado, em 31 de dezembro de 2001, no valor de R$ 13.373 milhdes, esta representado
por 634.168.418 acGes ordinarias e 451.935.669 acOes preferenciais, sem valor nominal.

b) A Unido Federal é o maior acionista da Petrobras, detendo 55,7% do capital votante. O capital social integra-
lizado, representado pela totalidade das aces ordindrias e preferenciais, apresentava a seguinte composicdo

Capital Votante Capital ndo Votante TOTAL
Principais Acionistas Acoes Ordinarias % Acoes Preferenciais % %
Unido Federal 55,7 32,5
BNDESPAR 2,0 16,3 7,9
Fundo de Participagdo Social — FPS 0,8 0,4 0,6
Custddias das Bolsas 47 254 13,8
Estrangeiros 34 18,8 9,8
ADR — Nivel Il 22,7 34,0 27,4
Fundo Mituo de Privatizagbes — FGTS 7.4 43
Outros 3,3 51 3,7
Total 100,0 100,0 100,0
Total de Agbes 634.168.418 451.935.669 1.086.104.087

Participacao dos Acionistas da Petrobras no Capital Social — Capital Votante

Outros 3,3%
Fundo Mituo de Privatizagbes — FGTS 7,4%

ADR — Niveis lll 22,7%
Unido Federal 55,7%

Estrangeiros 3,4%

Custdias das Bolsas 4,7% |~ =

| | BNDESPAR 2,0%
|

Fundo de Participagdo Social — FPS 0,8%

2001, estava cotado a US$ 23,30.
bro de 2001, estava cotado a US$ 22,23.

por acdo e R$ 51,15 por acdo (BOVESPA), respectivamente, no ultimo pregdo do ano.

c) O Programa de American Depositary Receipts — ADR nivel lll, permite que as acdes ordindrias sejam negocia-
das na Bolsa de Valores de Nova York. Cada ADR nivel lll representa 1 acdo ordindria e, em 31 de dezembro de

d) O Programa de American Depositary Receipts — ADR nivel lll, permite que acdes preferenciais sejam negocia-
das na Bolsa de Valores de Nova York.. Cada ADR nivel 11l representa 1 acdo preferencial e, em 31 de dezem-

e) O patrimonio liquido da Petrobras em 31 de dezembro de 2001 atingiu a cifra de R$ 29.711 milh&es, corres-
pondendo a R$ 27,36 por acdo. O valor de mercado da acdo ordindria e da acdo preferencial era de R$ 52,34




f)

g

Remuneracdo aos acionistas

| - O Conselho de Administracdo da Petrobras, com base em disposicOes estatutdrias, estd propondo a
Assembléia Geral Ordindria do dia 22.03.2002, a distribuicdo de um dividendo relativo ao exercicio de 2001,
no montante de R$ 3.584 milhdes, correspondendo a 28,30% do lucro bésico para fins de dividendo. O divi-
dendo corresponde a R$ 3,30 por acdo e representa 6,30% e 6,45% (4,6% e 4,9%, em 2000) do valor de mer-
cado das a¢des ordindrias e preferenciais “dividend yield", respectivamente. Neste dividendo estdo incluidos os
juros sobre o capital proprio no montante de R$ 2.139 milhdes (R$ 1,97 acdo), aprovados pelo Conselho de
Administracdo, em 03.08.2001 e 20.12.2001, sujeitos a retencdo de imposto de renda na fonte de 15%, exce-
to para os acionistas imunes e isentos.

Il — A Lei n° 6.404 (Lei das S.A.), em seu artigo 199, preceitua que o saldo das reservas de lucros, exceto para
contingéncias e a de lucros a realizar, ndo poderd ultrapassar o capital social. Atingindo esse limite, a
Assembléia de Acionistas deliberara sobre a aplicacdo do excesso na integralizacdo ou aumento de capital, ou
na distribuicdo de dividendos.

As Demonstracdes Contdbeis da Petrobras, relativas ao exercicio social de 2001, revelam que a Companhia
apresenta em seu patrimonio liquido, excesso de reservas de lucros sobre o capital social realizado, apurado
nos termos do artigo 199, supramencionado uma vez que o capital social realizado atinge a R$ 13.033 milhdes
e as reservas de lucros montam a R$ 15.938 milhdes.

Com essa situacdo, torna-se necessario uma reducdo de nivel das reservas de lucros, ajustando-se o valor do
capital social aos niveis de investimentos da Companhia.

Assim, estd sendo proposto uma incorporacdo de parte das reservas de lucros, a Assembléia Geral
Extraordindria de Acionistas, a ser realizada em 22.03.2002, no montante de R$ 3.259 milhdes, aumentando
o capital social de R$ 13.033 milhdes para R$ 16.292 milhdes, sem modificacdo do nimero de acdes.

Retencdo de lucros — De acordo com a programacdo anual de investimentos para 2002, elaborada pela
Companbhia, estdo previstos investimentos da ordem de R$ 11.313 milhdes. Considerando que a geracdo pro-
pria de recursos constitui a principal fonte de financiamento dos investimentos da Companbhia, torna-se ne-
cessdria a retencdo de lucros no montante de R$ 6.525 milhdes, sendo R$ 6.130 milhdes provenientes do lu-
cro do exercicio e R$ 395 milhdes do saldo remanescente de Lucros Acumulados. Assim, o Conselho de
Administracdo esta propondo a Assembléia Geral de Acionistas, a ser realizada em 22 de marco de 2002, a re-
tencdo de lucros no montante de R$ 6.525 milhdes, no patrimdnio liquido.




