Parecer dos Auditores Independentes

4 de fevereiro de 2002

Ao Conselho de Administracao
e aos Acionistas

Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras

1 Examinamos os balancos patrimoniais da Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras e os balancos patrimoniais
consolidados da Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras e suas controladas em 31 de dezembro de 2001 e de 2000
e as correspondentes demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido e das origens e
aplicacdes de recursos da Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras e as correspondentes demonstracdes consolidadas
do resultado e das origens e aplicacdes de recursos dos exercicios findos nessas datas, elaborados sob a
responsabilidade da administracdo da Companhia. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstracdes contdbeis.

2 Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, que requerem que
0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracoes
contdbeis em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contdbil e de controles internos das companhias, (b) a constatacdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacSes contdbeis divulgados e (c) a
avaliacdo das praticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administracdo da
Companhia, bem como da apresentacdo das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

3 Somos de parecer que as referidas demonstracdes contdbeis apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras e da Petréleo
Brasileiro S.A. — Petrobras e suas controladas em 31 de dezembro de 2001 e de 2000 e o resultado das
operacBes, as mutacdes do patrimonio liquido e as origens e aplicacSes de recursos da Petrdleo Brasileiro S.A.
— Petrobras dos exercicios findos nessas datas, bem como o resultado consolidado das operacdes e as origens
e aplicacdes de recursos consolidadas desses exercicios, de acordo com os principios contdbeis previstos na
legislacdo societdria brasileira.

4 Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emitirmos parecer sobre as demonstracdes contabeis
referidas no primeiro paragrafo, tomadas em conjunto. As demonstracdes do fluxo de caixa (controladora e
consolidado), do valor adicionado (controladora e consolidado) e da segmentacdo de negdcios (consolidado),
que estdo sendo apresentadas para propiciar informacdes adicionais sobre a Companhia, ndo sdo requeridas
como parte das demonstracdes contabeis. As demonstracdes do fluxo de caixa (controladora e consolidado),
do valor adicionado (controladora e consolidado) e da segmentacdo de negdcios (consolidado) foram
submetidas aos procedimentos de auditoria descritos no segundo pardgrafo e, em nossa opinido, estdo
adequadamente apresentadas em todos os seus aspectos relevantes em relacdo as demonstracdes contabeis
tomadas em conjunto.
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Demonstracdes Contabeis

Balango Patrimonial
Em 31 de dezembro de 2001 e de 2000

(Em milhares de reais)

Consolidado Controladora
Ativo 2001 2000 2001 2000
Circulante
Caixa e bancos 1.818.037 671.160 1.368.121 265.364
Aplicages financeiras 15.289.588 10.720.258 13.738.201 9.908.381
17.107.625 11.391.418 15.106.322 10.173.745
Contas a receber:
Clientes 5.112.876 3.652.674 1.521.153 1.870.721
Subsidiarias, controladas e coligadas,
principalmente por vendas (nota 7d) 235.727 141.295 1.262.002 1.499.031
Outras contas a receber 1.233.124 640.498 833.757 511.472
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (130.224) (110.921) (60.391) (52.189)
6.451.503 4.323.546 3.556.521 3.829.035
Dividendos a receber de investimentos relevantes (nota 7d) 723.667 285.298
Estoques (nota 4) 7.165.857 6.560.016 6.231.071 5.780.276
Impostos a recuperar 1.478.163 786.451 1.014.616 553.175
Despesas antecipadas 693.419 304.034 616.726 341.160
Outros ativos circulantes 1.036.587 991.719 458.489 394.119
Total do Circulante 33.933.154 24.357.184 27.707.412 21.356.808
Realizavel a Longo Prazo
Financiamento liquido em parcelas 297.524 215.932 32.410 58.601
Contas petréleo e alcool - STN (nota 5) 187.440 2.951.336 187.440 2.951.336
Titulos e valores mobilidrios (nota 3) 706.781 7.059.283 212.780 15.118
Subsidiérias, controladas e coligadas (nota 7d) 334.588 166.126 7.699.023 9.229.239
Adiantamentos para aumento de capital (nota 7d) 276.995 1.678 416.172 1.678
Empreendimentos em negociagéo (nota 6a) 421.416 405.563 421.416 405.563
Ressarcimentos a receber (nota 6b) 363.702 134.610 363.702 134.610
Adiantamentos a fornecedores (nota 7d) 866.528 739.288 866.528 739.288
Depositos judiciais 623.959 350.005 497.661 220.793
Investimentos em empresas privatizaveis (nota 7e) 477.669 497.487 2.544 2.689
Despesas antecipadas (nota 8e) 729.381 880.972 580.300 828.720
Adiantamento para migracéo - plano de pensdo (nota 3) 2.543.802 2.543.802
Impostos e contribuicBes sociais diferidos (nota 11b) 2.703.039 2.496.183 2.021.861 1.983.999
Depoésito compulsério ELETROBRAS 87.074 77.524 87.074 77.524
Outros ativos realizaveis a longo prazo 1.067.072 636.887 739.390 269.744
Total do Realizavel a Longo Prazo 11.686.970 16.612.874 16.672.103 16.918.902
Permanente
Investimentos
Subsidiérias e coligadas (notas 7b e 7e) 624.302 675.881 8.463.442 9.657.008
Outros investimentos 733.397 170.806 30.737 42.132
Imobilizado (nota 8) 27.742.308 24.647.328 18.698.732 16.627.853
Diferido 438.465 515.063 310.392 415.784
Total do Permanente 29.538.472 26.009.078 27.503.303 26.742.777
Total do Ativo 75.158.596 66.979.136 71.882.818 65.018.487

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contdbeis.




Consolidado

Controladora

Passivo e Patrimonio Liquido 2001 2000 2001 2000
Circulante
Financiamentos (nota 9) 5.132.491 8.082.574 1.538.583 6.028.482
Fornecedores:
Subsidiarias, controladas e coligadas, principalmente por
compras de petrdleo e derivados (nota 7d) 36.354 30.344 11.496.228 7.421.968
Fornecedores - outros 4.396.646 3.908.460 2.809.200 2.140.683
Impostos e contribuicBes sociais a recolher (nota 11a) 4.858.459 3.048.215 3.068.295 2.832.900
Dividendos (nota 14d) 2.557.124 2.453.221 2.513.255 2.432.873
Empreendimento em consdrcio (nota 6c¢) 2.164.000 2.164.000
Plano de penséo (nota 12a) 271.157 888.634 235.523 888.634
Proviséo para férias 398.472 341.549 369.917 319.835
Outras contas e despesas a pagar 2.049.455 1.388.743 1.583.389 1.000.635
Total do Circulante 21.864.158 20.141.740 25.778.390 23.066.010
Exigivel a Longo Prazo
Financiamentos (nota 9) 13.702.646 9.195.891 6.109.007 6.540.204
Subsidirias, controladas e coligadas (nota 7d) 21.995 20.676 1.895.929 188.940
Impostos e contribuicBes sociais diferidos (nota 11b) 3.282.901 4.288.851 2.981.830 2.614.998
Plano de penséo (nota 12a) 2.469.780 4.524.995 2.234.799 4.524.995
Plano de saude (nota 12h) 3.270.699 2.865.079 3.012.241 2.655.999
QOutras contas e despesas a pagar 1.058.610 717.464 160.050 168.457
Total do Exigivel a Longo Prazo 23.806.631 21.612.956 16.393.856 16.693.593
Resultado de Exercicios Futuros (nota 7c) 478.843
Participacdo Minoritaria 42.461 278.801
Patrimonio Liquido (nota 14)
Capital realizado 13.372.556 13.372.556 13.372.556 13.372.556
Reservas de capital 296.916 72.893 296.916 72.893
Reserva de reavaliacdo 102.641 103.780 102.641 103.780
Reservas de lucros 15.194.390 11.396.410 15.938.459 11.709.655
Total do Patrimdnio Liquido 28.966.503 24.945.639 29.710.572 25.258.884
Total do Passivo e Patriménio Liquido 75.158.596 66.979.136 71.882.818 65.018.487




Demonstragdo do Resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2001 e de 2000

(Em milhares de reais)

Consolidado Controladora
2001 2000 2001 2000
Receita operacional bruta

Vendas:

Produtos 79.722.808 64.134.322 68.111.278 57.106.701
Servigos, principalmente fretes 183.396 127.530 230.840 89.371
79.906.204 64.261.852 68.342.118 57.196.072
Encargos de vendas (22.394.611)  (14.479.407)  (19.249.211) (12.568.415)
Receita operacional liquida 57.511.593 49.782.445 49.092.907 44.627.657
Custo dos produtos e servigos vendidos (34.855.659)  (28.938.308)  (29.613.058)  (25.686.488)
Lucro bruto 22.655.934 20.844.137 19.479.849 18.941.169
Despesas operacionais
Vendas (2.307.093) (1.570.633) (1.666.047) (900.224)
Financeiras (nota 10):
Despesas (2.126.598) (1.718.095) (1.333.023) (1.693.408)
Receitas 2.589.957 1.495.412 2.429.836 1.652.212
VariagBes monetérias e cambiais, liquidas (2.376.423) (1.426.345) (1.608.795) (989.149)
Rendimentos dos titulos vinculados a privatizagdo - PND 569.578 532.146

Gerais e administrativas
Honorérios da Diretoria e do Conselho de Administracéo (6.003) (6.597) (2.419) (1.832)
De administracdo (1.767.034) (1.161.154) (1.234.475) (863.540)

Tributarias (689.037) (441.777) (531.885) (343.534)
Custos com pesquisas e desenvolvimento tecnolégico (310.445) (263.299) (308.888) (261.689)
Custos exploratérios para extracao de petréleo e gas (nota 8c) (1.075.572) (1.088.239) (876.804) (1.003.988)
Outras despesas operacionais liquidas (notas 3, 5d, 8e, 12a e 12h) (2.700.853) (1.461.132) (2.540.640) (1.481.847)

(10.199.523) (7.109.713) (7.673.140) (5.886.999)
ParticipacOes em subsidiarias e coligadas (nota 7h)

Resultado de participacBes em investimentos relevantes 198.115 257.460 2.530.681 1.252.524
Lucro operacional 12.654.526 13.991.884 14.337.390 14.306.694
Receitas (despesas) ndo operacionais (notas 7h, 8f e 8h) 1.256.838 346.313 (259.286) (23.053)
Lucro antes da contribuigéo social, do imposto
de renda, das participacdes dos empregados e
administradores e da participacdo minoritaria 13.911.364 14.338.197 14.078.104 14.283.641
Contribuicdo social (nota 11b) (957.478) (1.140.562) (913.577) (1.058.617)

Imposto de renda (nota 11b) (2.917.887) (3.220.979) (2.490.637) (2.875.654)
Lucro antes das participacdes dos empregados e
administradores e da participacdo minoritaria 10.035.999 9.976.656 10.673.890 10.349.370

Participacfes dos empregados e administradores (nota 13) (416.454) (209.598) (380.000) (190.000)
Lucro antes da participacdo minoritaria 9.619.545 9.767.058 10.293.890 10.159.370

Participacdo minoritaria 247.493 175.334
Lucro liquido do exercicio 9.867.038 9.942.392 10.293.890 10.159.370
Lucro liquido por acdo do capital integralizado
no fim do exercicio - R$ (nota 14a) 9,08 9,15 9,48 9,35

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contdbeis.




Demonstracgéo das origens e aplica¢des de recursos
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2001 e de 2000

(Em milhares de reais)

Consolidado Controladora
2001 2000 2001 2000
Origens dos recursos
Das operag0es sociais:
Lucro liquido do exercicio 9.867.038 9.942.392 10.293.890 10.159.370
Participagdo dos minoritarios (247.493) (175.334)
Resultado de participagBes em investimentos relevantes 591.773 (257.460) (2.273.968) (1.252.524)
Agio/deségio - amortizaco (789.887) (256.713)
Dividendos 115.162 74.273 4.229.290 291.021
Depreciagéo, amortizagdo e custo com abandono 3.449.977 3.418.811 2.258.080 2.442.112
Operagdes com subsidiarias, controladas e coligadas 2.283 3.478.846 (1.203.219)
Valor residual de bens baixados do ativo 1.020.860 1.824.368 924.384 778.770
Resultado na alienacdo de plataformas e navios (593.332) (359.313) 682
VariagOes monetarias, cambiais e rendimentos
liquidos de créditos e obrigagdes de longo prazo 847.270 658.388 774.158 809.939
Complemento de planos de beneficios e outras provisdes 891.973 1.034.193 684.051 869.734
Impostos e contribuigBes saciais diferidos liquidos 618.989 1.363.925 672.365 1.268.513
Efeito no capital circulante liquido decorrente
do ajuste de exercicios anteriores (235.523) (235.523)
Variagdo das contas petrdleo e alcool - STN 969.079 196.149 969.079 196.149
Outras origens 1.625.235 149.898 182.299 50.414
18.131.121 17.872.573 21.700.920 14.410.279
De outras fontes:
Integralizacéo de capital 48.235
Financiamentos 5.479.720 2.180.783 102.806 1.318.383
Redugéo (aumento) no saldo das Contas petréleo e élcool - STN 1.833.078 (671.936) 1.833.078 (671.936)
Receita na alienagéo de equipamentos 2.593.352 2.439.464 1.012.752 2.439.464
Créditos e subvenc@es para investimentos 17.564 13.829 17.564 13.829
9.923.714 4.010.375 2.966.200 3.099.740
Total das origens de recursos 28.054.835 21.882.948 24.667.120 17.510.019
Aplicagdes de recursos
Investimentos 766.814 258.847 763.934 44.889
Imobilizado:
Gastos em exploragdo e desenvolvimento
da produgdo de petréleo e gas 4.029.698 2.612.508 2.680.089 2.308.605
Outros bens 3.560.616 2.681.523 2.408.982 1.590.537
Diferido 284.577 105.762 266.730 96.710
Aumento (reducéo) de empreendimentos em negociacdo 1.260.515 1.568.068 1.260.515 1.568.068
Transferéncia de financiamentos e
fornecedores para o passivo circulante 1.902.454 1.979.342 1.342.270 1.655.536
Aumento (redugo) do realizavel a longo prazo (6.166.317) 480.383 772.621 125.836
Adiantamento para migracéo - plano de penséo 2.543.802 2.543.802
Redugéo de outras contas do exigivel a longo prazo 7.204.837 1.601.694 5.191.912 1.650.228
Dividendos 3.663.079 2.595.080 3.584.143 2.572.678
Dividendos de exercicios anteriores 213.898 213.898
Variagdes monetérias e cambiais alocadas no ativo permanente 937.310 455.639
Total das aplicagdes de recursos 20.201.283 14.338.846 21.028.896 11.613.087
Aumento no capital circulante 7.853.552 7.544.102 3.638.224 5.896.932
Variagdes do capital circulante
Ativo circulante
No fim do exercicio 33.933.154 24.357.184 27.707.412 21.356.808
No inicio do exercicio 24.357.184 14.721.866 21.356.808 12.341.975
9.575.970 9.635.318 6.350.604 9.014.833
Passivo circulante
No fim do exercicio 21.864.158 20.141.740 25.778.390 23.066.010
No inicio do exercicio 20.141.740 18.050.524 23.066.010 19.948.109
1.722.418 2.091.216 2.712.380 3.117.901
Aumento no capital circulante 7.853.552 7.544.102 3.638.224 5.896.932

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contdbeis.




Demonstragdo das Mutacdes do Patrimonio Liquido (da Controladora)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2001 e de 2000

(Em milhares de reais)

Capital Realizado

Reservas de Capital

Capital
subscrito e Correcao
integralizado monetaria

Subvencoes
AFRMM

Incentivos
fiscais

Em 31 de dezembro de 1999

Recursos provenientes do AFRMM (nota 14b)
Realizagdo de reservas

Lucro liquido do exercicio

Apropriagdes do lucro liquido em reservas
Dividendos propostos (nota 14d)

Retencéo de lucros acumulados

Em 31 de dezembro de 2000

Ajuste de exercicios anteriores (nota 14c)

Recursos provenientes do AFRMM (nota 14b)

Constituicdo de reservas

Realizagdo de reservas

Lucro liquido do exercicio

Apropriacdo do lucro liquido em reservas

Dividendos pagos antecipadamente, atualizados
monetariamente (nota 14d)

Dividendos a distribuir (nota 14d)

Dividendo complementar de 1998/1999/2000 (nota 14d)

Retencéo de lucros acumulados

Em 31 de dezembro de 2001

13.033.249 339.307

51.757
13.829

7.307

13.033.249 339.307

65.586

17.564

7.307

206.459

13.033.249 339.307

83.150

213.766

13.372.556

296.916

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contdbeis.




Reservas de lucros

Reserva de Lucros Retencéo Lucros pat-[?%af!tﬂg
reavaliacdo Legal Estatutaria a realizar de lucros acumulados liquido
113.078 758.615 368.055 2.916.432 70.563 17.658.363
13.829
(9.298) (40.489) 49.787
10.159.370 10.159.370
507.968 65.166 7.013.558 (7.586.692)
(2.572.678) (2.572.678)
49.787 (49.787)
103.780 1.266.583 433.221 2.875.943 7.133.908 25.258.884
(2.275.013) (2.275.013)
17.564
6.829 213.288
(7.968) (2.875.943) 2.883.911
10.293.890 10.293.890
514.696 65.167 6.129.887 (6.709.750)
(1.286.089) (1.286.089)
(2.298.054) (2.298.054)
(213.898) (213.898)
394.997 (394.997)
1.781.279 498.388 13.658.792
102.641 15.938.459 29.710.572




Informacdes Adicionais as Demonstracdes Contabeis

Demonstracgédo do Fluxo de Caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2001 e de 2000

(Em milhares de reais)

Consolidado Controladora
2001 2000 2001 2000

Atividade operacional

Lucro liquido do exercicio 9.867.038 9.942.392 10.293.890 10.159.370
Ajustes:

Resultado de participagfes em investimentos relevantes 591.773 (257.460) (2.273.968) (1.252.524)
Agio/desagio - amortizagdes (789.887) (256.713)

Variagdo cambial alocada no ativo permanente (937.310) (455.639)

Participagdo minoritaria (247.493) (175.334)

Depreciagéo, amortizagéo e custo com abandono 3.449.977 3.418.811 2.258.080 2.442.112
Valor liquido de bens alienados ou baixados 1.802.376 1.465.049 924.384 778.770
Variages monetérias, cambiais e encargos

financeiros sobre financiamentos e operagdes de mituo 3.169.551 2.552.049 869.867 1.017.134
Imposto de renda e contribui¢Bes sociais diferidos liquidos 618.989 1.363.925 672.365 1.268.513
Variagéo de contas a receber (3.085.852) (2.971.291) 78.710 (783.082)
Variacdo de estoques (702.549) (1.982.938) (550.158) (1.565.564)
Variagdo das Contas petréleo e alcool - STN 2.763.896 (532.109) 2.763.896 (532.109)
Variacdo de outros ativos 4.055.488 (368.336) (772.217) (148.830)
Variagéo de fornecedores 488.186 1.535.863 668.517 808.733
Variag8o de impostos, taxas e contribuicdes (21.551) 885.612 197.367 928.360
Variagdo de outros passivos (2.714.135) 500.329 (3.690.154) 89.106

Variacdo de operagdes de curto prazo com
empresas subsidiarias, controladas e coligadas:
Contas a receber (538.076) (98.794) 262.755 (555.859)

Contas a pagar 7.329 (1.332) 4.100.639 1.032.807

Recursos liquidos provenientes
da atividade operacional 17.777.750 15.820.797 15.547.260 13.686.937

Atividade de financiamento
Financiamentos e operagdes de mutuo, liquido (1.646.830) (4.202.349) (2.698.389) (3.702.521)
Dividendos pagos a acionistas (3.985.107) (932.406) (3.890.571) (931.365)

Recursos liquidos utilizados na
atividade de financiamento (5.631.937) (5.134.755) (6.588.960) (4.633.886)

Atividade de investimento

Investimentos em exploracéo e producdo de petrdleo e gas (5.152.426) (4.163.051) (4.127.236) (3.012.648)
Investimentos em refino e transporte (1.066.977) (881.613) (882.624) (764.107)
Investimento em gas e energia (696.781) (226.458) (253.568) (41.945)
Outros investimentos (1.100.017) (362.866) (506.997) (222.041)
Dividendos recebidos 115.162 74.273 273.269 107.920
Empreendimentos em negociacéo 1.471.433 871.396 1.471.433 871.396
Recursos liquidos utilizados

na atividade de investimento (6.429.606) (4.688.319) (4.025.723) (3.061.425)
Variacdo liquida no exercicio 5.716.207 5.997.723 4.932.577 5.991.626
Caixa no inicio do exercicio 11.391.418 5.393.695 10.173.745 4.182.119
Caixa no final do exercicio 17.107.625 11.391.418 15.106.322 10.173.745




Demonstracéo do Valor Adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2001 e de 2000

(Em milhares de reais)

Consolidado Controladora

2001 2000 2001 2000
Receitas
Vendas de produtos e servigos e receitas ndo operacionais 84.623.752 64.627.670 68.374.769 57.186.012
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa - constituicio (53.575) (89.493) (8.202) (12.995)

84.570.177 64.538.177 68.366.567 57.173.017

Insumos adquiridos de terceiros

Matérias-primas consumidas (7.671.475) (7.545.440) (6.416.031) (7.545.440)
Custo das mercadorias - revenda (12.438.228) (9.580.251) (5.940.067) (6.183.705)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (14.839.889) (7.754.609)  (10.556.549) (5.665.996)
(34.949.592)  (24.880.300)  (22.912.647)  (19.395.141)

Valor adicionado bruto 49.620.585 39.657.877 45.453.920 37.777.876
Retencgdes

Depreciagéo, amortizagéo e custo com abandono (3.449.977) (3.418.811) (2.258.080) (2.442.112)
Valor adicionado liquido produzido

pela Companhia 46.170.608 36.239.066 43.195.840 35.335.764
Valor adicionado recebido em transferéncia

Resultado de participacBes em investimentos relevantes (591.772) 257.460 2.273.968 1.252.524
Receitas financeiras - inclui variagdes monetaria e cambial 3.653.901 2.252.232 2.961.566 1.886.578
Amortizagdo de agios e desagios 789.887 256.713

3.852.016 2.509.692 5.492.247 3.139.102

Valor adicionado total a distribuir 50.022.624 38.748.758 48.688.087 38.474.866

Distribuicdo do valor adicionado

Pessoal
Salarios, vantagens e encargos 2.987.837 2.293.692 2.299.914 1.956.418
Participacdes dos empregados e administradores 416.454 209.598 380.000 190.000

3.404.291 2.503.290 2.679.914 2.146.418

Entidades governamentais

Impostos, taxas e contribuicBes 24.384.517 16.149.499 23.161.254 16.422.572
Participagdes governamentais 3.987.536 3.381.962 3.987.536 3.381.962
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 618.989 1.363.925 672.365 1.268.513

28.991.042 20.895.386 27.821.155 21.073.047

Institui¢Oes financeiras e fornecedores

Despesas financeiras, juros, aluguéis e afretamentos 8.007.746 5.583.024 7.893.128 5.096.031
Acionistas

Dividendos 3.663.079 2.595.080 3.584.143 2.572.678

Participagdo minoritaria (247.493) (175.334)

Lucros retidos 6.203.959 7.347.312 6.709.747 7.586.692

9.619.545 9.767.058 10.293.890 10.159.370

Valor adicionado distribuido 50.022.624 38.748.758 48.688.087 38.474.866




Demonstracdo da Segmentacdo de Negdcios (consolidada)

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2001

(Em milhares de reais)

E&P Abast
Ativo 19.947.761 19.205.504
Circulante 3.831.830 9.827.903
Caixa/aplicaces financeiras 400 1.283.882
Outros ativos circulantes 3.831.430 8.544.021
Realizavel a longo prazo 2.376.983 1.105.964
Contas petrdleo e élcool - STN
Titulos e valores mobiliérios 5.802
Outros ativos de longo prazo 2.376.983 1.100.162
Permanente 13.738.948 8.271.637
Demonstragdo do resultado
Receita operacional liquida 23.636.847 50.802.785
Intersegmentos 22.915.241 13.472.996
Terceiros 721.606 37.329.789
Custo dos produtos e servigos vendidos (12.341.090) (41.207.841)
Lucro bruto 11.295.757 9.594.944
Despesas operacionais (2.539.985) (1.995.989)
Despesas com vendas, gerais e administrativas (315.208) (1.765.409)
Despesas tributarias (33.456)
Custos exploratorios para extragdo de petréleo e gas (876.804)
Custos com pesquisas e desenvolvimento tecnoldgico (144.613) (95.802)
Outras despesas operacionais (1.203.360) (101.322)
Lucro (prejuizo) operacional (" 8.755.772 7.598.955
Despesas financeiras liquidas (645.518) (321.960)
Participacdo em coligadas 98.303
Receitas (despesas) nao-operacionais 990.975 107.792
Lucro (prejuizo) antes dos impostos, das participaces dos
empregados e administradores e da participagcdo minoritaria 9.101.229 7.483.090
Imposto de renda e contribuicéo social (2.797.566) (2.435.314)
Participacdo minoritaria (7) (2.667)
Participacdes de empregados e administradores (185.661) (113.913)
Lucro liquido (prejuizo) 6.117.995 4.931.196
(1) Antes das despesas financeiras liquidas e da participacdo em coligadas.
AREA INTERNACIONAL
E&P Abast
Ativo 2.407.280 1.442.102
Demonstracdo do resultado
Receita operacional liquida 918.685 1.599.114
Intersegmentos 414.006 441.142
Terceiros 504.679 1.157.972
Lucro (prejuizo) operacional 117.510 41.690
Lucro liquido (prejuizo) 326.067 13.732

(*) As premissas utilizadas na elaboragdo dessa demonstragdo estdo descritas na nota explicativa 17.




Gas &

Energia Distribuicéo Internacional Corporativo Eliminagdes Total
6.219.390 3.640.957 4.770.263 25.033.089 (3.658.368) 75.158.596
1.409.107 2.260.049 1.366.985 17.347.875 (2.110.595) 33.933.154

149.764 59.089 366.055 15.248.435 17.107.625
1.259.343 2.200.960 1.000.930 2.099.440 (2.110.595) 16.825.529
1.917.170 572.953 252.915 7.006.156 (1.545.171) 11.686.970

187.440 187.440

5 700.974 706.781

1.917.170 572.948 252.915 6.117.742 (1.545.171) 10.792.749
2.893.113 807.955 3.150.363 679.058 (2.602) 29.538.472
1.956.074 16.277.968 2.123.834 (37.285.915) 57.511.593

412.777 234.452 250.449 (37.285.915)

1.543.297 16.043.516 1.873.385 57.511.593
(1.697.491) (14.803.471) (1.616.013) 36.810.247 (34.855.659)
258.583 1.474.497 507.821 (475.668) 22.655.934
(168.928) (1.055.418) (340.489) (2.755.228) (8.856.037)
(99.880) (964.934) (137.386) (797.313) (4.080.130)
(9.967) (82.880) (3.672) (559.062) (689.037)
(198.768) (2.075.572)
(7.015) (1.316) (386) (61.313) (310.445)
(52.066) (6.288) (277) (1.337.540) (2.700.853)
89.655 419.079 167.332 (2.755.228) (475.668) 13.799.897
(751.407) (7.307) (5.333) 381.297 6.742 (1.343.486)
(2.607) 7.359 (205.681) 299.741 198.115
3.081 150.120 220.201 (81.022) (134.309) 1.256.838
(660.278) 569.251 176.519 (2.155.212) (603.235) 13.911.364
(21.374) (279.373) (92.948) 1.470.437 180.773 (3.875.365)
359.355 (95.987) (8.184) (5.017) 247.493
(4.514) (22.292) (2.265) (87.809) (416.454)
(326.811) 271.599 73.122 (777.601) (422.462) 9.867.038
Gas &
Distribuicéo Energia Corporativo Eliminagdes Total
490.978 313.105 199.595 (82.797) 4.770.263
207.424 320 2.990 (604.699) 2.123.834
(604.699) 250.449
207.424 320 2.990 1.873.385
12.101 139 (6.544) 2.436 167.332
6.484 139 (275.736) 2.436 73.122




Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
(Consolidadas e da Controladora)

Em 31 de dezembro de 200! e de 2000

(Em milhares de reais)

B Principios de Consolidagio

As demonstracdes contabeis consolidadas em 31 de dezembro de 2001 e de 2000 foram elaboradas de acordo
com a Lei das Sociedades por AcGes e disposicGes complementares da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM,
abrangendo as demonstracdes contabeis da PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS e das seguintes empresas
subsididrias e controladas, em que mantém controle acionario direto ou indireto:

Participag&o no Capital — %

2001 2000
Subscrito e Subscrito e
integralizado Votante integralizado Votante
Petrobras Quimica S.A. — Petroquisa 99,00 99,00 99,00 99,99
Petrobras Distribuidora S.A. — BR e sua controlada 73,60 99,86 73,60 99,86
Postos Estacdes de Servigos S.A. (nota 7c¢) 99,00 99,00
Petrobras Internacional S.A. — Braspetro e suas controladas 99,99 99,99 99,99 99,99
Braspetro Oil Services Company — Brasoil () 99,99 99,99 99,99 99,99
Braspetro Oil Company — Boc () 99,99 99,99 99,99 99,99
Petrobras América Inc. — Pai () 100,00 100,00 100,00 100,00
Petrobras Gas S.A. — Gaspetro e suas controladas 99,90 99,99 99,90 99,99
Petrobras Gasoduto Bolvia-Brasil SA. —
Petrogasbol (i) e (ii) 98,00 98,00
Transportadora Brasileira Gasoduto
Bolivia-Brasil S.A. — Thg 51,00 51,00 51,00 51,00
Servigos de Telecomunicagfes S.A. - Dataflux 100,00 100,00
Petrobras International Finance Company — Pifco ()
e suas controladas 99,99 99,99 100,00 100,00
Petrobras Netherland Bv () 100,00 100,00
Petrobras Europe Ltd () 100,00 100,00
Petrobras Finance Ltd () 100,00 100,00
Petrobras Transporte S.A. — Transpetro e sua controlada 100,00 100,00 100,00 100,00
Fronape International Company () 100,00 100,00 100,00 100,00
Downstream Participacdes S.A. e suas controladas 99,99 99,99 99,90 99,90
Alberto Pasqualini — Refap S.A. (nota 7c) 69,99 69,99 99,00 99,00
5283 Pariticipacdes Ltda. (i) (nota 7c) 67,50 67,50
Refisol S.A. (nota 7c) 99,00 99,00

(i) Empresas sediadas no exterior com demonstragdes contdbeis elaboradas em moeda do pais de origem.
(ii) Em 2001 a participagdo aciondria foi transferida para a Petrobrds Bolivia Inversiones Y Servicios (controlada da BOC).
(iii) A Petrobras ¢ detentora de 32,5% do capital.

O processo de consolidacdo das contas patrimoniais e de resultado corresponde a soma horizontal dos saldos das
contas de ativo, passivo, receitas e despesas, segundo a sua natureza, complementada com as seguintes
eliminacdes:

m  das participacOes no capital e reservas mantidas entre as empresas;
m  dos saldos de contas correntes e outras, integrantes do ativo e/ou passivo, mantidos entre as empresas;

m  das parcelas de resultados do exercicio, do ativo circulante e do ativo permanente que correspondem a
resultados ndo realizados economicamente entre as referidas empresas; e

m  dos efeitos decorrentes das transacdes significativas realizadas entre as empresas.




O saldo do desdgio ndo eliminado esta classificado, no Consolidado, em resultados de exercicios futuros.

A comparacdo do patrimonio liquido e do lucro liquido consolidados com os correspondentes patrimonio liquido
e lucro liquido da Petrobras, em 31 de dezembro de 2001 e 2000, pode ser demonstrada como segue:

Patrimonio liquido Lucro liquido do exercicio

2001 2000 2001 2000

Conforme demonstragdes contabeis consolidadas 28.966.503 24.945.639 9.867.038 9.942.392
Lucro na venda de produtos em estoques

em subsidiaria, liquido de impostos 36.371 114.878 36.371 114.878

Reversdo de lucros nos estoques de exercicios anteriores (114.878) (62.417)

Juros capitalizados 61.596 23.396 38.196 8.710

Absor¢éo de patrimdnio liquido negativo de controlada 563.059 213.342 399.805 213.342

Outras eliminagfes 83.043 (38.371) 67.358 (57.535)

Conforme demonstracdes contabeis da controladora 29.710.572 25.258.884 10.293.890 10.159.370

BA Principais Diretrizes Contabeis

(a) Alteracdo de pratica contabil

Em 31 de dezembro de 2001, a Companhia reconheceu o compromisso atuarial referente ao Fundo de Pensdo
Petros, em decorréncia da adocdo do pronunciamento sobre contabilizacdo de beneficios a empregados, emitido
pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil e aprovado pela CVM, através da Deliberacdo
CVM ne 371, de 13 de dezembro de 2000.

Pela nova pratica contabil, os compromissos atuariais com os planos de beneficios de pensdo e aposentadoria
concedidos e a conceder a empregados, aposentados e pensionistas, passam a ser provisionados com base em
célculo atuarial elaborado por atudrio independente, de acordo com o método de unidade de crédito projetada,
liquido dos ativos garantidores do plano. Esse método considera cada periodo de servico como fato gerador de
uma unidade adicional de beneficio, que sdo acumuladas para o computo da obrigacdo final. Adicionalmente, sdo
utilizadas outras premissas atuariais, tais como estimativa da evolucdo dos custos com assisténcia médica,
hipoteses biométricas e econdmicas e, também, dados histéricos de gastos incorridos e de contribuicdo dos
empregados.

Essa metodologia permite a Companhia reconhecer o aumento no valor presente da obrigacdo resultante do
servico prestado pelo empregado no exercicio de competéncia, ou seja, os custos sdo reconhecidos durante o
periodo laborativo dos empregados.

Conforme permitido pelo referido pronunciamento, o saldo do passivo liquido apurado em 31 de dezembro de
2001, resultante da implementacdo da nova prética contdbil, foi reconhecido diretamente no patrimonio liquido,
sob o titulo de ajuste de exercicios anteriores.

Até 31 de dezembro de 2001, os encargos relativos ao plano de pensdo e aposentadoria eram reconhecidos no
resultado do exercicio pelo provisionamento mensal das contribuicdes de 12,93% sobre a folha de saldrios dos
participantes do plano.

Relativamente ao Plano de Assisténcia Multidisciplinar de Saude (AMS), a Petrobras, tendo em vista a adaptacdo
das demonstracSes contdbeis do Sistema Petrobras as praticas contabeis internacionais em 1999, ja adota, desde
aquela época, os procedimentos previstos na Deliberacdo CVM ne° 371.

(b) Apuracao do resultado, ativos e passivos circulantes e a longo prazo

O resultado, apurado pelo regime de competéncia, inclui: os rendimentos, encargos e variacGes monetarias ou
cambiais a indices ou taxas oficiais, incidentes sobre ativos e passivos circulantes e a longo prazo, incluindo,
quando aplicavel, os efeitos de ajustes de ativos para o valor de mercado ou de realizacdo, bem como a provisdo
para devedores duvidosos, constituida até o limite considerado suficiente para cobrir possiveis perdas na
realizacdo das contas a receber.




(c) Estoques

Os estoques estdo demonstrados da seguinte forma:

B As matérias-primas compreendem principalmente os estoques de petrdleo, que estdo demonstrados pelo
valor médio dos custos de importacdo e de producdo, que ndo excede ao valor de mercado.

m  Os derivados de petrdleo e dlcool sdo demonstrados ao custo médio de refino ou de compra, ajustados,
quando aplicavel, ao seu valor de realizacdo.

m  Os materiais e suprimentos estdo demonstrados ao custo médio de compra que ndo excede ao de reposicdo,
as importacdes em andamento demonstradas ao custo identificado e os adiantamentos apresentados pelo
valor efetivamente desembolsado.

(d) Permanente
O ativo permanente ¢ demonstrado pelo custo de aquisicdo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de
1995, combinado com os seguintes aspectos:
(i) Investimentos societarios

Participacdo societaria em subsidiarias, controladas e coligadas (nota 7), em proporcdo ao valor do patriménio
liquido contébil das empresas investidas, pelo método da equivaléncia patrimonial; os ganhos ou perdas cambiais
de investimentos societarios no exterior estdo apresentados, também, como resultado de participacSes em
investimentos relevantes.

(ii) Imobilizado

Depreciacdo do imobilizado pelo método das unidades produzidas (bens e gastos relacionados com a producdo
de petrdleo e gés, cuja vida util é compativel com o prazo de producdo do campo) e pelo método linear (demais
bens), a taxas que levam em consideracdo a vida Util dos bens (nota 8), que ¢ absorvida, principalmente, no
custeio da producdo de petroleo e de derivados ou diretamente no resultado do exercicio, conforme aplicavel.

(e) Provisao para beneficios concedidos a empregados - Plano de Saude

Os compromissos atuariais com os gastos a serem incorridos no futuro pela garantia de manutencdo do plano de
assisténcia médica e odontoldgica aos empregados e seus dependentes, inclusive os aposentados, estdo
provisionados, sendo ajustados conforme revisdo atuarial anual.

(f) Paradas programadas (Campanha)

A provisdo para manutencdo das unidades industriais e dos navios é constituida no periodo anterior aquele
previsto para a realizacdo da parada programada, tendo como base as estimativas de gastos quando da revisdo.

(9) Deséagio na permuta de ativos

O desagio registrado na permuta de ativos é decorrente de expectativa de resultado futuro na empresa investida
e estd sendo amortizado no prazo e na extensdo das projecdes que o determinaram.

EJ Titulos e Valores Mobiliarios

Em 31 de dezembro de 2001, os titulos e valores mobilidrios no Pafs, classificados no realizavel a longo prazo, com-

pdem-se de:

Consolidado Controladora
I ncentivos fiscais - FINOR 212.766 212.766
Qutros 494.015 14

706.781 212.780




Troca de titulos com o Tesouro Nacional e quitacdo da divida com a Petros

Em 28 de dezembro de 2001, foi celebrado com a Unido o contrato de troca das Notas do Tesouro Nacional - Série
P (NTN-P), recebidas pela Companhia e subsididrias durante o processo de desestatizacdo de participacdes socie-
tdrias, por Notas do Tesouro Nacional - Série B (NTN-B), criadas em 4 de julho de 2001, através do Decreto Federal
ne 3859. Ainda, em 28 de dezembro de 2001, de acordo com contrato firmado entre a Petrobras e a Petros, os di-
reitos sobre as NTN-B foram transferidos a Petros para o pagamento total da divida relacionada ao Grupo Pré-70.

Os valores envolvidos na troca estdo demonstrados a seguir:

Valor das NTN-P trocadas 7.515.565
Valor das NTN-B recebidas 8.180.838
Valor da divida do Grupo Pré-70 5.637.036
Adiantamento para migracéo 2.543.802

As NTN-P das subsididrias foram transferidas, ao par, para a Petrobras na forma de pagamentos de dividendos, ju-
ros sobre o capital proprio, mutuo e outras obrigacdes financeiras.

A liquidacdo da divida do Grupo Pré-70 foi formalizada por um contrato entre as partes, prevendo a manutencdo
dos titulos em carteira da Petros até seus vencimentos.

O valor excedente das NTN-B sobre as NTN-P, de R$ 665.273 (R$ 587.592 considerando o valor desses titulos em
15 de novembro de 2001), representa uma compensacdo pela glosa efetuada durante a auditoria nas Contas pe-
troleo e alcool procedida pelo Grupo de Trabalho Interministerial, conforme descrito na nota 5 e foi classificado
em outras despesas operacionais liquidas.

O saldo das NTN-B ndo utilizados na quitacdo da divida, no montante de R$ 2.543.802, refere-se aos incentivos
de migracdo dos participantes do Plano PETROS para o plano PETROBRAS VIDA, conforme descrito na nota 12.

A troca foi efetuada nas condicdes previamente aprovadas, preservando o valor econdmico dos titulos e o paga-
mento a Petros, feito ao par, liquida uma divida que remonta a criacdo do fundo, garantindo assim, a Fundacéo
um portfdlio de perfil conservador e prazo compativel com suas obrigacSes de longo prazo e a Petrobras a me-
lhoria de seus indicadores financeiros.

Estoques

Consolidado Controladora

2001 2000 2001 2000
Produtos:
Derivados de petréleo (*) 2.793.541 2.228.356 2.324.123 1.931.744
Alcool 432.264 395.702 362.793 292.405

3.225.805 2.624.058 2.686.916 2.224.149

Matérias-primas, principalmente petrdleo (*) 1.645.580 2.446.957 1.461.044 2.406.773
Materiais e suprimentos para manutengao (*) 1.124.008 749.000 982.379 637.090
Adiantamentos a fornecedores 1.105.706 517.583 1.100.732 512.264
Outros 64.758 222.418
Total 7.165.857 6.560.016 6.231.071 5.780.276

(*) Inclui importagoes em andamento.




I Contas Petroleo e Alcool - STN

O saldo das Contas petroleo e dlcool é objeto de remuneracdo mensal, calculada com base na variacdo da Taxa
Referencial (TR).

Até 31 de dezembro de 2001, as Contas petroleo e dlcool registravam o valor arrecadado da Parcela de Precos
Especifica-PPE assim como os valores pagos as companbhias distribuidoras, a titulo de despesas de interiorizacdo
de derivados e despesas ressarciveis a Petrobras relativas as movimentacdes de alguns derivados através de dutos
e terminais proprios e o resultado de comercializacdo de alcoois, incluindo o custo financeiro de estocagem e os
valores pagos a terceiros, a titulo de subsidio aos produtores de alcool e de cana-de-actcar.

Apos 31 de dezembro de 2001, a gestdo dos programas e das operacdes relacionadas com alcool, aprovados pelo
Conselho Interministerial do Acticar e do Alcool, bem como a administracio da parcela dos recursos necessérios
ao suporte financeiro, serdo de competéncia do Ministério da Agricultura e do Abastecimento, conforme
Decretos n° 3.890, de 17 de agosto de 2001, e n° 4.030, de 23 de novembro de 2001.

Conforme Portaria ANP n° 301, de 18 de dezembro de 2001 a Petrobras esta autorizada a exportar no estado em
que se encontrar ou em mistura com gasolinas automotivas, a parcela dos estoques de 4lcool combustivel em seu
poder cuja aquisicdo néo tenha decorrido de deliberacdes do Conselho Interministerial do Actcar e do Alcool -
CIMA, entretanto, ndo poderd registrar nenhum custo e despesa de quaisquer natureza relativos a manutencdo
de estoques reguladores de dlcoois combustiveis, anidro e hidratado.

() Realizacgéo e desequalizacao de precos até 31 de dezembro de 2001

Conforme legislacdo especifica, até 31 de dezembro de 2001 as Contas petroleo e dlcool eram realizadas median-
te arrecadacdo da Parcela de Precos Especifica-PPE, gerada pela venda da maioria dos derivados basicos (gasolina,
oleo diesel e GLP) e representava a diferenca entre o valor de faturamento desses produtos nas refinarias (liqui-
do de ICMS e outros encargos incidentes sobre as vendas), fixado em reais, e seus respectivos precos de realiza-
cdo (receita liquida), que eram parametrizados as cotacGes dos derivados de petréleo no mercado internacional e
a taxa de cambio. Quando o valor de faturamento, liquido de ICMS e PASEP/COFINS, era superior ao preco de rea-
lizacdo, a arrecadacdo de PPE era positiva e reduzia o saldo das Contas petroleo e dlcool. Inversamente, quando o
valor de faturamento, liquido de ICMS e PASEP/COFINS, era inferior ao valor de realizacdo, a arrecadacdo de PPE
era negativa e aumentava o saldo das Contas petrdleo e alcool.

Os precos de faturamento do 6leo diesel, da gasolina e do gas liquefeito de petréleo (GLP), praticados pela
Companhia, durante 2001 eram determinados trimestralmente segundo um indice de reajuste (IR), que refletia
as variacOes cambiais real/dolar e o preco do petrdleo tipo Brent durante o trimestre anterior.

Desta forma, com base no comportamento do Brent e do cambio no 1° trimestre (IR negativo), no 2° trimestre
(IR positivo) e no 3¢ trimestre de 2001 (IR positivo), foram realizados, respectivamente, os seguintes reajustes nos
precos de faturamento:

a) 6 de abril de 2001: reducGes de 5,5% na gasolina e de 3,6% no 6leo diesel;
b) 6 de julho de 2001: aumento de 10,4% na gasolina, 8,3% no dleo diesel e 4,3% no GLP;
c) 5 deoutubro de 2001: aumento de 4,08% na gasolina, no dleo diesel e no GLP.

Em continuidade a politica de desregulamentacdo do setor petrdleo, o Governo Federal liberou os precos de fatu-
ramento do querosene de aviacdo, para utilizacdo em v6os domésticos e internacionais, e dos 6leos combustiveis,
a partir de julho de 2001 e novembro de 2001, respectivamente.

O saldo das Contas petrdleo e dlcool, em 2001, foi reduzido em R$ 2.763.896, em relacdo a 31 de dezembro de
2000, devido a arrecadacdo da PPE, no montante de R$ 2.245.910, refletindo a alta dos precos de faturamento, a
reducdo de 1711% do valor médio de realizacdo dos derivados controlados (R$ 79,62 bbl dezembro/2000 e
R$ 66,00 bbl dezembro/2001), em conseqiiéncia, principalmente, da reducdo dos precos desses derivados no
mercado internacional, apesar da desvalorizacdo do real frente ao ddlar, e aos ajustes, no montante de
R$ 969.079, reconhecidos pela Companhia e que foram evidenciados pelo Grupo de Trabalho Interministerial
constituido para certificar a exatiddo do saldo devedor das Contas petroleo e dlcool.

(b) PPE da Refap S.A.

Conforme determinado pela Portaria da ANP n° 93, de 12 de junho de 2001, os recursos arrecadados de PPE na
venda de derivados pela controlada Refap S.A., devem ser transferidos a Petrobras. No periodo de janeiro/2001 a
dezembro/2001, o montante transferido totalizou R$ 216.682 e foi integralmente deduzido das Contas petroleo
e alcool.




(c) Certificacdo da regularidade de exatidao dos saldos

Em dezembro de 2001, foi encaminhado a Companhia o relatorio final da auditoria realizada pelo Grupo de
Trabalho, constituido pela Portaria Interministerial n° 336, de 22 de setembro de 1999, para certificar a regulari-
dade e exatiddo do saldo devedor das Contas petrdleo e alcool, referente ao periodo de 1° de abril de 1992 a 30
de junho de 1998.

Parte dessa certificacdo foi concluida em 2000, resultando uma reducdo no saldo das Contas petrdleo e dlcool, na-
quele exercicio, no montante de R$ 210.105.

Em 2001, os ajustes evidenciados pelo Grupo de Trabalho Interministerial e jd reconhecidos pela Companhia re-
sultaram em uma reducdo no saldo das Contas petréleo e dlcool no montante de R$ 969.079, classificado em ou-
tras despesas operacionais liquidas, e referem-se principalmente a:

(i) Regularizacdo de ressarcimentos efetuados pela Companhia em desacordo com a legislacdo reguladora das
Contas petrdleo e dlcool, principalmente nas movimentacdes de derivados e alcoois pelos modais maritimos, du-
tovidrio, ferrovidrio, rodoviario e despesas portudrias, no montante de R$ 335.215, reduzindo o saldo da conta;

(ii) Regularizacdo de procedimentos adotados na apuracdo do resultado da comercializacdo de élcoois, no montan-
te de R$ 85.617, reduzindo o saldo da conta, e

(iii) Glosa referente a discordancia do critério adotado no célculo da remuneracdo financeira das Contas petroleo e l-
cool, para o periodo de setembro de 1994 a junho de 1996, no valor de R$ 543.821, reduzindo o saldo da conta.

A perda resultante do valor glosado referente ao critério adotado no célculo da remuneracdo financeira das
Contas petrdleo e dlcool, no montante de R$ 543.821, foi compensada por um ganho, decorrente do aumento do
valor de face dos titulos recebidos na negociacdo com o Governo Federal (nota 3), ndo produzindo, dessa forma,
efeito no resultado do exercicio.

O resultado da auditoria para certificar a regularidade e exatiddo do saldo devedor das Contas petrdleo e élcool,
referente ao periodo de 1° de julho de 1998 a 31 de dezembro de 2001, a ser procedida pela Agéncia Nacional de
Petroleo - ANP, possibilitard a conclusdo do encontro de contas com a Unido, que deverd ser formalizado através
de um Termo de Confissdo de Divida, a ser assinado até 30 de junho de 2002, podendo ser prorrogado, até 31 de
dezembro de 2002, conforme Medida Proviséria ne 18, de 28 de dezembro de 2001.

(d) Encontro de Contas com a Unido

Em 31 de dezembro de 2001, o saldo das Notas do Tesouro Nacional - Série H (NTN-H), emitidas em favor da
Petrobras, com a finalidade de garantir o pagamento do saldo devedor das Contas petréleo e alcool, totalizava
R$ 212.999. O Governo Federal pode, a seu critério e com base na realizacdo do saldo dessas contas, apds autori-
zacdo da Petrobras, promover o cancelamento antecipado, integral ou parcial dos titulos. Até 31 de dezembro de
2001 ja haviam sido canceladas 5.634 mil NTN-H. As NTN-H vencem em 30 de junho de 2003 e ndo cabe a
Companhia, atualmente, quaisquer outros direitos de uso, resgate ou transferéncia sobre as NTN-H.

De acordo com a legislacdo especifica, a liquidacdo das Contas petroleo e dlcool poderé ser feita sob a forma de:

m  Transferéncia para a Petrobras do saldo de NTN-H existente na data do encontro de contas, ajustado por
eventuais regularizacdes no saldo das Contas petroleo e dlcool;

m  Emissdo de novos titulos do Tesouro Nacional, de valor igual ao saldo das Contas petréleo e alcool, na data do
encontro de contas;

m liquidacdo do saldo remanescente das Contas petrdleo e alcool, na data do encontro de contas, com outros
montantes que a Petrobras porventura estiver devendo ao Governo Federal, inclusive relativos a tributos, ou

m  Uma combinacdo das opcdes acima.

(e) Mutacéo das Contas petrdleo e alcool

2001 2000
Saldo em 1° de janeiro 2.951.336 2.419.227
Arrecadagéo de PPE (2.245.910) 532.831
Ressarcimentos a terceiros 150.221 35.200
Ressarcimentos a Petrobras 262.612 110.161
Encargos de mdtuo 38.260 64.022
Regularizagfes — Grupo de Trabalho Interministerial (969.079) (210.105)
Saldo em 31 de dezembro 187.440 2.951.336




(f) Liberacdo do mercado de combustiveis no Brasil

Em concordancia com as Leis n° 9.478 (Lei do Petrdleo) e n° 9.990, de 6 de agosto de 1997 e 21 de julho de 2000,
respectivamente, o mercado de combustiveis no Brasil foi totalmente liberado a partir de 1° de janeiro de 2002,
permitindo que outras companhias produzam e comercializem no mercado nacional, bem como importem e ex-
portem derivados de petrdleo. As seguintes alteracSes também foram implementadas:

(i) Foi Instituida, através da Lei 10.336, de 19 de dezembro de 2001, a Contribuicdo de Intervencdo no Dominio
Econdmico-CIDE, incidente sobre a importacdo e comercializacdo de combustiveis, cujos contribuintes sdo os
respectivos produtores, formuladores e importadores. O valor da CIDE a ser arrecadada é determinada em
Reais, por unidade de medida de comercializacdo, incidente por produto, e

(ii) As especificacdes para a comercializacdo dos derivados de petroleo foram estabelecidas pelas portarias da
ANP de n°s 309 e 310 de 27 de dezembro de 2001; e as importacdes e exportacoes dos derivados de petré-
leo, pelas portarias ANP de n°s 312 a 315, de 27 de dezembro de 2001.

A partir de 1° de janeiro de 2002, a Petrobras ndo estard mais obrigada a cobrar precos estabelecidos pelo Governo
Federal nas vendas de seus derivados de petroleo, e o valor de realizacdo ndo serd mais estabelecido por formula
paramétrica com o mercado internacional. Sendo assim, a PPE ndo serd mais arrecadada.

Considerando a liberacdo do mercado e a legislacdo em vigor, a partir de 1° de janeiro de 2002, as Contas petro-
leo e alcool ndo serdo mais utilizadas para ressarcir despesas relacionadas ao abastecimento de derivados de pe-
troleo e alcool a Petrobras e terceiros.

I3 Projetos Estruturados

A Companhia vem estruturando projetos com agentes financeiros nacionais e internacionais, bem como desen-
volvendo negociacSes com empresas do setor petrolifero para o estabelecimento de parcerias operacionais, com
o objetivo de viabilizar os investimentos necessarios nas dreas em que a Petrobras realizou descobertas comerciais
e/ou promoveu investimentos em exploracdo.

Conforme orientacOes do Governo Federal, dentro do plano estratégico de complementacdo do perfil hidroelé-
trico da geracdo elétrica brasileira, a Petrobras vem, também, conduzindo projetos de implantacdo das termoelé-
tricas no Pais, mediante antecipacdo de gastos que futuramente serdo convertidos em participacdo acionaria mi-
noritaria e/ou serdo ressarcidos através de estruturacdo financeira com terceiros.

(a) Empreendimentos em negociacgéo

Essas negociacOes compreendem os gastos com os projetos até a sua entrada em producdo, incluindo o ressarci-
mento de gastos jé realizados pela Petrobras nas respectivas dreas que, em 31 de dezembro de 2001, totalizavam
R$ 421.416 (R$ 405.563, em 31 de dezembro de 2000), e estdo classificados em Empreendimentos em negocia-
cdo, conforme abaixo demonstrado:

Projeto 2001 2000
Ute-Trés Lagoas 75.065

Ute-Canoas 32.176

Pcog-Cofepar 43

Ute-Piratininga 299.647
Pescada/Arabaiana 276.695
Pargo/Carapeba/Garoupa/Cherne/Congro 92.458
Outros 14.485 36.410
Total 421.416 405.563




(b) Ressarcimentos a receber

O saldo a receber, liquido dos adiantamentos recebidos, referente aos gastos realizados pela Petrobras por conta
da Companhia Petrolifera Marlim - CPM, NovaMarlim Petréleo S.A. Companhia de Recuperacdo Secundaria -
CRSec, EVM Leasing Corporation, Toyo Engineering Corporation, (empresas de propdsito especifico), e Fundacdo
Petrobras de Seguridade Social - Petros, responsaveis pelo desenvolvimento complementar dos campos de
Marlim, Pargo/Carapeba/ Garoupa/Cherne/Congro, Espadarte/Voador/Marimba, Projeto Cabiunas e do Campo
de Albacora-1, respectivamente, atingiu R$ 363.702, em 31 de dezembro de 2001 (R$ 134.610, em 31 de dezem-
bro de 2000), tendo a seguinte composicdo:

2001 2000

Companhia Petrolifera Marlim - CPM 92.343
NovaMarlim Petréleo S.A. 268.191
Companhia de Recuperagdo Secundaria - CRSec 165.266

EVM Leasing Corporation 458.630 200.659

Toyo Engineering Corporation 368.716 355.313

Fundagéo Petrobras de Seguridade Social - Petros 552.992 404.597

1.813.795 1.052.912

Adiantamentos (1.450.093) (918.302)

363.702 134.610

As negociacOes relativas a estruturacdo financeira do Projeto Pargo/ Carapeba/ Garoupa/ Cherne/ Congro-PCGC
foram concluidas em 13 de dezembro de 2001. Nesta data, a Petrobras assinou contrato com a Companhia de
Recuperacdo Secundaria - CRSec, que disponibilizou recursos da ordem de R$196.190 para aquisicdo de ativos ja
constituidos e a constituir pela Petrobras, para alocacdo ao projeto de recuperacdo secundaria nos campos de
Pargo, Carapeba, Garoupa e Cherne e o incremento da producdo no campo de Congro.

(c) Empreendimento em consorcio

Projeto Marlim - NovaMarlim Petréleo S.A.

A Petrobras constituiu consorcio, em 6 de dezembro de 2001, com a Empresa de Propdsito Especifico (SPC) -
NovaMarlim Petréleo S.A., controlada pelo ABN Amro Asset Management, BNDESPAR, Bradesco Asset
Management, JPM Participacdes, M. Safra & Co., Petros e Valia, com o objetivo de otimizar a complementacdo do
desenvolvimento da producdo do campo de Marlim. A NovaMarlim Petroleo S.A. ja disponibilizou os recursos to-
tais equivalentes a R$ 2.164.000 (US$ 834 milhoes) para o Projeto, classificados no passivo circulante, no qual a
Petrobras ja realizou gastos iniciais da ordem de R$ 268.191 (US$ 115 milhdes).

(d) Compromissos com projetos estruturados

De acordo com os principios contabeis previstos na legislacdo societdria brasileira, vigentes em 31 de dezembro
de 2001, os valores investidos em ativos e respectivos recursos financeiros, relacionados a projetos estruturados
sobre a modalidade de “project finance", ndo sdo incluidos no balanco patrimonial da Companbhia.

Em 31 de dezembro de 2001, os valores do imobilizado, liquido de depreciacdo, e do passivo, caso os projetos es-
truturados estivessem registrados como compra financiada de bens, e o valor dos compromissos assumidos para
constituicdo desses ativos, ainda ndo incorridos, sdo apresentados como segue:

Financiamento Compromissos

Imobilizado assumidos para

liquido de Curto Longo constituicao

Projeto depreciacao prazo prazo de ativos (*)
Marlim 1.936.370 600.984 1.053.728

Cabitnas 948.940 948.940 878.527

Barracuda/Caratinga 1.769.901 1.769.901 3.534.735

Espadarte, Voador e Marimba 1.154.697 419.658 736.021 219.649

Albacora 191.048 203.647 29.618 99.777

Pargo/Carapeba/Garoupa/Cherne/Congro 74.786

6.000.956 1.224.289 4.538.208 4.807.474

(¥) Referem-se aos compromissos assumidos nos contratos, liquidos dos valores jd alocados aos projetos.




Investimentos em Subsidiarias e Coligadas

(@) Informacdes sobre as subsidiarias e coligada

Milhares de a¢des

Subsidiarias Coligada
Petrobras 5283
Petroquisa  Distribuidora ~ Braspetro Gaspetro  Transpetro Pifco Downstream Participagdes
Capital subscrito em
31 de dezembro de 2001:
Acdes ordinarias 10.098.347  15.000.000 307.198.968  69.361.229 388.878.850 50.000 272.002.028
Acdes preferenciais 9.702.334  28.199.978 307.198.968  17.322.276
Cotas (*) 462.021
19.800.681  43.199.978 614.397.936  86.683.505 388.878.850 50.000 272.002.028 462.021
Milhares de reais
Patrimdnio liquido 2.512.851 1556.263  2.735.578 969.607 621.390 75.990 447.953 626.334
Lucro liquido (prejuizo)
do exercicio 631.106 374092 1.216.009 61.570 287.415 53.439 190.030 (789.887)

(*) Sociedade por cotas de responsabilidade limitada

Descricéo das subsidiarias

Petrobras Quimica S.A. - Petroquisa

Participa em sociedades que objetivam a fabricacdo, comércio, distribuicdo, transporte, importacdo e exportacdo
de produtos das industrias quimica e petroquimica e na prestacdo de servicos técnicos e administrativos relacio-
nados com as referidas atividades.

Petrobras Distrbuidora S.A. - BR

Opera na area de distribuicdo, comercializacdo e industrializacdo de produtos e derivados de petrdleo, dlcool e ou-
tros combustiveis.

Petrobras Internacional S.A. - Braspetro

Exerce e/ou gerencia no exterior, diretamente ou através de controladas e coligadas, as atividades da industria pe-
trolifera, principalmente aquelas relacionadas com a exploracéo e producdo de petroleo e gés, refino e prestacdo
de servicos especializados e de assisténcia técnica.

Petrobras Gas S.A. - Gaspetro

Participa em sociedades que atuam no transporte de gas natural, na geracdo de energia termoelétrica, na trans-
missdo de sinais de dados, voz e imagem através de sistemas de telecomunicacdes por cabo e radio, bem como a
prestacdo de servicos técnicos relacionados a tais atividades.

Petrobras Transporte S.A. - Transpetro

Exerce, diretamente ou através de controlada, as operacOes de transporte e armazenagem de granéis, petroleo e
seus derivados e de gas em geral, por meio de dutos, terminais e embarcacdes, proprias ou de terceiros.

Petrobras Internacional Finance Company - Pifco

Exerce atividades de comercializacdo de petrdleo e derivados no exterior, de intermediacdo de compra e venda de
petrdleo, derivados e materiais para empresas do Sistema Petrobras e de captacdo de recursos no exterior.

Downstream Participacoes S.A.

Empresa constituida em 27 de novembro de 2000, tendo como objeto a participacdo no capital social de outras
sociedades. Em 5 de fevereiro de 2001, a Petrobras transferiu 100% das acdes de sua propriedade no capital da




Refap S.A. para sua subsididria Downstream Participacdes S.A.. Essa, por sua vez, em 6 de fevereiro de 2001,
transferiu 30% das acdes representadas do capital da Refap S.A. para sua entdo controlada Refisol S.A. Em 17 de
dezembro de 2001, com a conclusdo da operacdo de permuta de ativos com a Repsol-YPF, a Downstream rece-
beu 67,5% do capital social da 5283 ParticipacOes Ltda. e transferiu a totalidade das acdes da Refisol para a
Repsol (nota 7¢).

(b) Mutacgéo dos Investimentos

Subsidiarias Coligadas Total
Petrobras 5283 Outras
Petroquisa  Distribuidora  Braspetro Gaspetro  Transpetro  Pifco Refap  Downstream Participagdes ~coligadas 2001 2000
No inicio do exercicio ~ 5.815.320 1.083.157 1.531.328 1.067.727 98.511 19.005 5 10 41.945 9.657.008 8.648.965
Aporte de capital 298.878 271.897 90 30399  601.264  46.540
Transferéncia de
participagdo aciondria (271.902) 271.902
Constituicdo de reserva de
reavaliacdo de subsididria 6.829 6.829
Baixa (39.570)  (39.570)
Troca de ativos em
17 de dezembro de 2001 460.272 460.272
Equivaléncia patrimonial
Do exercicio 624.820  185.760 1.152.240  61.510 260.396 56.984 188.971 (256.713) 2.273.968 1.252.524
De ajustes de exercicios
anteriores (mudanca de
prética contébil-nota 2a) (22.626) (149.184) (11.774)  (7.298) (14.079) (204.961)
Dividendos (3.936.520)  (71.229) (153.280) (68.261) (4.229.290) (291.021)
No fim do exercicio 2.487.823 1.048504 2.671.794 968659 589.524 75989 446,894 203559 32.774 8525520 9.657.008
Deségio na troca de ativos (318.791) (318.791)
Amortizacéo de deségio 256.713 256.713
Saldo de desagio (62.078) (62.078)
No fim do exercicio 2487.823 1.048504 2.671.794 968659 589.524 75989 446.894 141481 32.774 8.463.442 9.657.008

(c) Permuta de ativos - Petrobras e Repsol-YPF
Em 17 de dezembro de 2001, foi assinado o Acordo Definitivo para a Permuta de Ativos entre Petrobras e Repsol-YPF.

De forma a viabilizar a permuta, a Petrobras transferiu, sob a forma de aporte de capital em 2 de janeiro de 2001,
os bens da Refinaria Alberto Pasqualini para a controlada Refap S.A. e, em 5 de fevereiro de 2001, as acdes de sua
propriedade do capital da Refap S.A. para sua subsididria Downstream Participacdes S.A., que transferiu 30% das
acdes representativas do capital da Refap S.A. para sua controlada Refisol S.A. em 6 de fevereiro de 2001.

Pelo acordo, a Petrobras e a Downstream receberam 100% (32,5% e 67,5% respectivamente) das cotas da empre-
sa 5283 ParticipacOes Ltda, proprietaria de 99,6% das acdes da empresa de petroleo EG3 na Argentina, constitui-
da por uma refinaria com capacidade de processar 30.500 barris/dia de petrdleo, cerca de 700 postos de gasoli-
na, uma planta de asfaltos e membranas, um terminal e uma planta de lubrificantes e, em contrapartida, cede-
ram a Repsol-YPF os seguintes ativos:

(i) 100% da Controlada da Downstream S.A., Refisol S.A., detentora de 30% da ac®es da Alberto Pasqualini -
Refap S.A., proprietdria da Refinaria Alberto Pasqualini, no Rio Grande do Sul.

(ii) 100% da Controlada da BR, Postos S.A., detentora de direitos contratuais de fornecimento de combustiveis a
234 postos de gasolina nas regides Centro-Oeste, Sul e Sudeste (totalizando 40.000 m3/més), além dos bens
associados cedidos aos postos.

(iii) 10% dos direitos de concessdo para exploracdo do Campo de Albacora Leste, localizado na Bacia de Campos.




A Petrobras ressarciu a BR pelo valor de mercado dos direitos contratuais de fornecimento de combustiveis inclui-
dos na permuta, avaliado em US$ 60 milhdes (R$ 141 milhdes), e recebeu da BR 12,3% do capital social da 5283
ParticipacGes Ltda.

Com essa operacdo, a Petrobras avanca significativamente na implementacdo de sua estratégia de internaciona-
lizacdo, pois a empresa EG3, que passa a controlar, tem uma participacdo de 12% no mercado de combustiveis da
Argentina, com vendas totais de cerca de 2 milhdes m3/ano.

Em 13 de junho de 2001 foi proposta acdo popular perante a 1° Vara Federal de Canoas/ RS questionando a per-
muta de ativos, tendo o juiz determinado, provisoriamente, que néo fosse concretizado o negdcio, até posterior
manifestacdo do referido érgéo judiciario, ndo vedando, contudo, a realizacdo de providéncias que antecedessem
a efetivacdo da permuta de ativos. Em despacho datado de 13 de agosto de 2001, o Juiz Federal responsavel pela
acdo popular negou o pedido de liminar que impedia o fechamento da operacdo. Com esta decisdo a operacdo
pode ser concretizada, enquanto a acdo popular segue seu curso normal na justica.

O valor contabil dos ativos transferidos para a Repsol-YPF, através da permuta de bens, foi de R$ 147.491.

O valor do patriménio liquido da 5283 Participacdes em 30 de novembro de 2001, conforme suas demonstracdes
contdbeis desta data, utilizadas para fins de contabilizacdo da aquisicdo, equivalia a R$ 1.416.221.

O deségio apurado no valor de R$ 1.268.730, foi fundamentado na expectativa de resultados futuros da empresa
EG-3, através de avaliacdo econdmica que considerou os efeitos potenciais que possam vir a ser causados pela si-
tuacdo da economia da Argentina, pais em que a EG-3 estd estabelecida.

A mesma avaliacdo que indica a sobrevalorizacdo do patrimdnio contébil da EG-3, e, conseqlientemente, de sua
controladora 5283 ParticipacOes, aponta o equilibrio entre os valores econémicos dos ativos permutados entre as
companbhias envolvidas, tendo em vista a existéncia de coberturas contratuais que preservam, por até oito anos,
margens, ativos e passivos monetérios, assegurando que a permuta se mantenha equilibrada econémica e finan-
ceiramente nos termos pactuados.

Investimento consolidado na 5283 Participacdes

Patriménio
Equivaléncia liquido e
patrimonial Desagio Liquido resultado
Troca de ativos em 17 de dezembro de 2001 1.416.221 (1.268.730) 147.491
Resultado de equivaléncia patrimonial (789.887) (789.887)
Amortizagdo do desagio 789.887 789.887
Saldo em 31 de dezembro de 2001 626.334 (478.843) 147.491

O investimento na 5283 ParticipacGes foi ajustado pelo método de equivaléncia patrimonial em 31 de dezembro
de 2001, refletindo o lucro de R$ 2.465 apurado na EG-3 no més de dezembro, além da perda cambial reconhe-
cida sobre o patrimonio liquido da EG-3, no montante de R$ 792.352, decorrente da desvalorizacdo do Peso em
relacdo ao Real (equivalente a cotacdo $ 1,70 para US$ 1,00) que, por ter sido prevista nas negociaces de permu-
ta, foi compensada com a amortizacdo do desagio, ndo produzindo efeitos no resultado do exercicio da Petrobras.

O saldo do desédgio em 31 de dezembro de 2001 esta apresentado como resultado de exercicios futuros no balan-
co patrimonial consolidado.




(d) Operacdes com subsidiarias e controladas

Subsidiarias Total
: : Petrogras )
Petroquisa  Distribuidora  Braspetro Gaspetro  Transpetro Pifco  Downstream 2001 2000

Saldo das contas

Receitas operacionais,

principalmente por vendas 14503544 3.731.755 307 795.620 19.031.226 13.808.020
Receitas (despesas)

financeiras liquidas (5.142) (547) 240421 (167.952) 4.589 71.369 (64.387)
VariacBes monetarias e

cambiais liquidas (6.607)  127.309  437.79%6 129.162 1383  (354.444) (7.694) 326905  (143.620)
Ativo circulante

Contas a receber,

principaimente por vendas 693 451.740  203.449 2.628 176.120 63.192 141924  1.039.746  1.362.827
Dividendos a receber 585.699 64.649 5.058 68.261 723.667  285.298
Realizavel a longo prazo

Valores vinculados a

construgéo de

plataformas e gasoduto 3.172.419  1.756.426 4.928.845 4.757.175
Adiantamento para aumento

de capital 139.176 139.176

Outras operagdes,

principalmente de m{tuo 870.910 1.334.693 5.184 363 211.369 169.280 2.591.799  4.435.526
Passivo circulante

Fornecedores, principalmente

por compras de petréleo

e derivados 2.152 106.493  1.975.922 52577 261741  5505.189 4928 7.909.002 7.396.891
OperacBes de mdtuo 2.903.461 27.420 71 628.308 3.559.260

Exigivel a longo prazo

Operagdes de mituo 11196 122438 133.634  168.260
Securitizagdo de exportagles 1.740.300 1.740.300

As operacOes com subsididrias e controladas sdo efetuadas a precos e condicdes normais de mercado. Os repasses de
securitizacdo de exportacOes e de captacdo de recursos no mercado internacional sdo efetuadas as mesmas taxas ob-
tidas pela subsididria (vide nota 9b).

Gasoduto Bolivia-Brasil

O trecho norte do gasoduto, ligando a Bolivia as cidades de Campinas e Guararema, no Estado de Sdo Paulo, comecou a
operar em julho de 1999. O trecho sul, ligando Sdo Paulo a Porto Alegre, foi inaugurado em 31 de marco de 2000 e, a par-
tir de 2003, o gasoduto atingira sua capacidade maxima, podendo transportar até 30 milhdes de metros ctibicos por dia.

Em 19 de outubro de 2001, o gasoduto atingiu vazoes de 14.016 mil metros ctibicos/dia de gas, tendo disponibilizado,
em média de 2001, o equivalente a 10.068 mil metros ciibicos de géas/dia, para os estados do Mato Grosso do Sul, Sdo
Paulo, Parand, Santa Catarina e Rio Grande do Sul.

No territdrio boliviano, o gasoduto é de propriedade da empresa Gés Transboliviano S.A. - GTB, que tem participacdo
minoritaria de 11% da Gaspetro.

A titularidade do gasoduto no trecho brasileiro é da Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia-Brasil S.A. - TBG,
controlada da Gaspetro. Em 31 de dezembro de 2001, o total de créditos da Petrobras junto a TBG, relacionados
ao gerenciamento, repasse de custos e financiamentos vinculados a construcdo do gasoduto e aquisicdo anteci-
pada do direito de transportar 6 milhdes de metros ctbicos de gés, pelo prazo de 40 anos (TCO), era de R$
1.756.426 e estd classificado no ativo realizdvel a longo prazo.

Para construcdo do trecho boliviano, foi firmado um contrato com a Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos - YPFB,
posteriormente repassado a GTB, por empreitada global (“turn key"), no valor de US$ 350 milhdes, que esté sendo li-
quidado em 12 anos, a partir de janeiro de 2000, através do fornecimento de servicos de transporte. Em 31 de dezem-
bro de 2001, o saldo dos direitos ao fornecimento futuro, por conta do custo incorrido na obra, até aquela data, acres-
cidos de juros de 10,07% a.a., era de R$ 984.477, sendo R$ 866.528 classificados no ativo realizdvel a longo prazo, que
inclui também, o valor de R$ 174.970 relacionado a aquisicdo antecipada do direito de transportar 6 milhdes de
metros cubicos de gés pelo prazo de 40 anos (TCO - Transportation Capacity Option).




(e) Informacdes de coligadas

2001 2000
Participacéo Lucro No
no capital  Patrimonio liquido  realizavel
subscrito liquido (prejuizo) a longo No ativo
%  (ajustado) do exercicio prazo  permanente Total
Vinculadas a Petroquisa:
Petroguimica Unido S.A. — Pqu 17,44 645.468 79.395 112571 114751
Companhia Petroquimica do Sul S.A. — Copesul 15,63 840.220 (21.534) 131325 139514
Companhia Petroquimica do Nordeste S.A. — Copene 21,36 2.184.550 (24.595) 346.358 121753  496.128
Fabrica Carioca de Catalisadores S.A. — Fcc 40,00 91.883 10.859 36.754 34.272
Petrocoque S.A. Inddstria e Comércio 35,00 58.195 21.162 20.369 20.992
Petroquimica Triunfo S.A. 71.780 84.589
Deten Quimica S.A. — Deten 55.125 41.257
Petroquimica do Rio de Janeiro S.A. — Petrorio 62,39 57.464 (12.452) 35.852 26.933
Outras (*) 1.862 69.526 30.991
475.125 528.150  989.427
Outras coligadas (*) 2.544 96.152 77.516
477.669 624.302  1.066.943

(*) Abrange empresas ndo incluidas no Programa Nacional de Desestatizagdo.

(f) Investimentos em empresas com agdes negociadas em bolsa

Apresentamos, a seguir, os investimentos em companhias abertas com ac¢des negociadas em bolsas de valores:

Bolsa de Valores — R$ por

Lote de mil agoes lote de mil acdes
Valor de
Empresa ON PN ON PN mercado
Consolidado
Copene 99.591 283.324 435,00 463,50 174.643
Copesul 2.348.201 52,00 122.106
Pqu 8.738 8.738 6.020,00 6.300,00 107.653
Controladora
Petroquisa 10.098.083 9.505.390 (¥ 140,25 2.749.387
Petrobras Distribuidora 14.979.393  16.816.707 () 34,03 1.082.021

O valor de mercado para essas agoes ndo reflete, necessariamente, o valor de realizagdo de um lote representativo de agdes.
(*) As subsididrias Petroquisa e Petrobras Distribuidora ndo possuem agoes ordindrias negociadas em Bolsas de Valores. Assim sendo, para
apuragdo do valor de mercado destas agoes, foi considerada a mesma cotagdo das agoes preferenciais.

(9) Novas associagoes

A Petrobras vem se associando com outras empresas em projetos de interesse estratégico nas atividades em que
atua. Certas associacOes estdo discriminadas a seguir:

Empresas de Gas Canalizado - Participacdo Societaria

Em 29 de abril de 2001, a Petrobras e a ENRON assinaram acordo estabelecendo termos e condicdes para a aquisicdo,
por parte da Petrobras e de outros investidores, de participacdes societarias indiretas da ENRON nas companhias de
distribuicdo de gés canalizado do Rio de Janeiro, equivalentes a 25,38% do capital social da CEG e 33,75% do capital
social da CEG-RIO. A operacdo de aquisicdo dessas participacdes aciondrias ndo foi concretizada, no prazo inicialmen-
te previsto, devido a uma série de eventos que confluiram num procedimento judicial de composicdo com credores,
pela ENRON (nos Estados Unidos). Desta forma, faz-se necessdria a implementacdo de alteraces nos termos e con-
dicOes da operacdo de aquisicdo, de modo a adequé-los as novas circunstancias.

Em 3 de agosto de 2001, o Conselho de Administracdo da Petrobras autorizou a negociacdo para a transferéncia das
participacOes acionarias que a BR possui em empresas de gds canalizado para a Petrobras. Em 20 de dezembro de 2001,
o Conselho de Administracdo da Petrobras aprovou o resultado da avaliacdo a valor de mercado, efetuado por empre-
sa de consultoria externa, das participacdes aciondrias que a BR possui em empresas de gas canalizado, que totalizou
R$ 554 milh&es. A Petrobras e a BR irdo negociar a forma de pagamento por estes ativos, que deverd ser submetida e
aprovada pelos érgdos societdrios competentes de ambas as Companhias.




Pélo Gas Quimico do Rio de Janeiro

A Petrobras, através da Petroquisa, participa com 16,7% do capital da Rio Polimeros S/A, sociedade que conduzi-
rd o empreendimento denominado Complexo Gds Quimico do Rio de Janeiro, o BNDESPAR com 16,7%, Suzano
com 33,3% e Unipar com 33,3%. O investimento global esta estimado em US$ 1 bilhdo, sendo 40% de capital pro-
prio e 60% financiados, prevendo-se o inicio de operacdo para o 2° semestre de 2004. Em 26 de outubro de 2001
foram assinados os principais contratos que possibilitardo o financiamento (externo e interno) necessario para
implantacdo do projeto. Do total financiado, US$ 300 milhdes serdo provenientes do BNDES e US$ 300 milhdes
do Eximbank norte-americano e da Sace, agéncia de fomento italiana.

(h) Venda da Petrobras U.K. Limited

Em 31 de agosto de 2001, foi concluida a venda do controle acionario da Petrobras U.K. Limited, controlada da
Brasoil, para a empresa Enterprise Oil, apos a celebracdo dos acordos contratuais e da aprovacdo do Governo do
Reino Unido. A venda da Petrobras U.K. Limited gerou um lucro de US$ 85 milhdes no resultado da Brasoil, con-
trolada indireta da Petrobras, que estd refletido, no Consolidado, em receitas (despesas) ndo operacionais.

E1 Imobilizado

(a) Por &area de atuacéo

Consolidado Controladora
2001 2000 2001 2000
Depreciacdo Depreciacéo
Custo  acumulada(®) Liquido Liquido acumulada®®) Liquido Liquido
Exploracéo e produgéo 48.176.513  (32.936.915) 15.239.598 12.926.245 (29.830.368) 10.635.756  8.602.494
Refino 10.589.339  (5.489.118) 5.100.221 5.373.749 (5.439.524) 4.561.154 4.871.730
Transporte 6.528.822  (3.906.212) 2.622.610 2.371.128 (3.892.469) 2.352.435 2.331.966
Distribuico 1.484.694 (646.353) 838.341  609.393
G4s e energia 4107655  (1.124.916) 2.982.739 2.803.064 (510.938)  283.177  268.314
Qutros 1.760.571 (801.772) 958799  563.749 (711.148)  866.210  553.349
72.647.594  (44.905.286) 27.742.308 24.647.328 (40.384.447) 18.698.732 16.627.853
(*) Inclui provisdo para custos com abandono.
(b) Por tipo de ativos
Consolidado Controladora
2001 2000 2001 2000
Taxa de
depreciagdo Depreciagéo Depreciacdo
anual - % Custo  acumuladal®) Liquido Liquido acumulada®  Liquido Liquido
Edificacdes e benfeitorias 4 1637190 (1.018.627) 618.563  537.764 (840.803) 357.855  387.355
Equipamentos e outros bens 5a25 36.614.733 (22.199.228) 14.415.505 13.821.716 (19.725.114) 8.691.535 7.735.845
Direitos e concessdes 889.088 (97.238) 791.850  382.271 (92.559) 765.088  377.252
Terrenos 433.362 433362  352.221 255.753  258.276
Materiais 907.242 907.242  461.584 398285  359.873
Adiantamentos a
formecedores 46.163 46.163  230.483 42775 230483
Projetos de expansdo 3.891.749 3.891.749 4145422 3.252.626  3.705.655
Gastos com exploragéo e
desenvolvimento da produgdo
de petroleo e gas (E & P) 28.228.067 (21.590.193) 6.637.874 4.715.867 24.660.786 (19.725.971) 4.934.815 3.573.114
72.647.594  (44.905.286) 27.742.308 24.647.328 59.083.179 (40.384.447) 18.698.732 16.627.853

(*) Inclui provisdo para custos com abandono.




Os equipamentos e instalacdes relacionados com a producdo de petroleo e gas sdo depreciados de acordo com o
volume de producdo mensal em relacdo as reservas provadas e desenvolvidas de cada campo produtor. Para os
ativos cuja vida util € menor do que a vida do campo, € utilizado o método da linha reta. Outros equipamentos e
ativos ndo relacionados com a producdo de petroleo e gas sdo depreciados de acordo com a sua vida util estimada.

(c) Gastos com exploracéo e desenvolvimento da producéo de petrdleo e gas

Os gastos com exploracdo e desenvolvimento da producdo de petréleo e gés sdo registrados de acordo com o mé-
todo dos esforcos bem sucedidos (“successful efforts”). Esse método determina que os custos de desenvolvimen-
to de todos os pocos de producdo e dos pocos exploratorios bem sucedidos, vinculados as reservas economica-
mente vidveis, sejam capitalizados, enquanto os custos de geologia e geofisica sejam considerados despesas do pe-
riodo em que sdo incorridos e 0s custos com pocos secos e os vinculados as reservas ndo comerciais sejam regis-
trados no resultado quando sdo identificados como tal.

Os custos capitalizados sdo depreciados utilizando-se o método das unidades produzidas em relacdo as reservas
provadas e desenvolvidas. Essas reservas sdo estimadas por gedlogos e engenheiros de petréleo da Companhia de
acordo com padr&es internacionais e revisadas anualmente ou quando ha indicacdo de alteracdo significativa.

Os custos para futuro abandono e desmantelamento das areas de producéo sdo estimados e provisionados ao lon-
go da vida produtiva do campo, de forma a estarem totalmente constituidos ao fim da producdo da reserva. Essa
provisdo é incluida na depreciacdo, sendo apresentada como redutora dos ativos capitalizados.

Os custos capitalizados e bens vinculados, liquidos de provisdo para futuro abandono, sdo revisados anualmente,
campo a campo, para identificacdo de possiveis perdas na recuperacdo, com base no fluxo de caixa futuro estima-
do. Para o exercicio de 2001, o teste de perdas na recuperacdo de investimentos em campos resultou em baixas
no montante de R$ 80.377 no Consolidado e R$ 42.908 na Controladora (2000 - R$ 32.591 no Consolidado e na
Controladora), classificados no resultado do exercicio como custos exploratorios para extracdo de petroleo e gas.

Em 31 de dezembro de 2001 e de 2000, o saldo estd apresentado a seguir:

Consolidado Controladora

2001 2000 2001 2000
Gastos capitalizados 28.228.067 25.257.830 24.660.786 22.575.447
Depreciagdo acumulada (18.420.258)  (17.436.033)  (16.556.036) (16.000.264)
Proviséo para abandono (*) (3.169.935) (3.105.930) (3.169.935) (3.002.069)
Investimento liquido 6.637.874 4.715.867 4.934.815 3.573.114

(*) Provisdo composta de materiais e servigos.

(d) Depreciacao

A depreciacdo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2001, totalizou R$ 3.326.567 no Consolidado e
R$ 2.166.149 na Controladora (R$ 3.314.796 e R$ 2.350.464 respectivamente em 2000), sendo assim apresentada:

Consolidado Controladora

2001 2000 2001 2000
Parcela absorvida no custeio:

De bens 2.023.271 1.715.699 1.138.301 1.114.064
De gastos de exploracdo e producdo 904.309 1.052.217 693.975 749.060
Da provisdo para abandono de pogos 144.379 371.762 144.379 368.027
3.071.959 3.139.678 1.976.655 2.231.151
Parcela registrada diretamente no resultado 254.608 175.118 189.494 119.313

3.326.567 3.314.796 2.166.149 2.350.464




(e) Leasing de plataformas

Em 31 de dezembro de 2001 e de 2000, a Brasoil, controlada da subsididria Braspetro, mantinha contratos de lea-
sing para plataformas “offshore”. Estas plataformas sdo afretadas pela Brasoil a Petrobras, sendo o compromisso
assumido pela Controladora equivalente ao montante daqueles contratos. A Petrobras, em 31 de dezembro de
2001 e de 2000, mantinha, também, contratos de leasing com terceiros para outras plataformas “offshore".

Apresentamos, a seguir, os valores do imobilizado liquido de depreciacdo e do passivo que essas plataformas re-
presentariam caso estivessem registradas como compra financiada de bens:

Consolidado Controladora
2001 2000 2001 2000
Imobilizado liquido de depreciagdo 2.568.554 2.306.824 542.977 596.190
Financiamento
Curto prazo 690.676 462.013 67.783 37.860
Longo prazo 4.478.801 2.678.991 659.331 619.400
5.169.477 3.141.004 727.114 657.260

Os gastos antecipados com afretamentos de plataformas realizados em periodo anterior a sua entrada em opera-
cdo estdo registrados na Petrobras como despesas antecipadas e totalizam R$ 657.221 em 2001 (R$ 876.402 -
2000), sendo R$ 549.313 no longo prazo (R$ 798.273 - 2000).

Na construcdo/conversdo de navios em “FPSO - Floating Production, Storage and Offloading” e “FSO - Floating,
Storage and Offloading”, a Brasoil, tendo em vista a inadimpléncia contratual dos construtores, aportou, por conta dos
mesmos, recursos financeiros no montante de R$ 1.234.093 diretamente aos seus fornecedores e subcontratistas,
com o intuito de evitar maiores atrasos nas construcdes/conversoes e, conseqilentemente, prejuizos a Brasoil.
Baseado em pareceres dos assessores juridicos da Brasoil, esses gastos sdo passiveis de ressarcimento, pois repre-
sentam um direito da Brasoil junto a tais construtores, motivo pelo qual foram impetradas acdes judiciais de res-
sarcimento financeiro em cortes internacionais. Entretanto, em decorréncia da caracteristica litigiosa desses ati-
vos, e as incertezas sobre as probabilidades de todo o recebimento dos valores desembolsados, conservadoramen-
te, a Brasoil constituiu uma provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa de todos os créditos que ndo dispdem
de garantias reais, no montante de R$ 1.009.840, classificada em outras despesas operacionais liquidas.

(f) Plataforma P-36 - Campo de Roncador /RJ

Em 15 de marco de 2001, ocorreu um acidente com a plataforma P-36, localizada no campo de Roncador, na Bacia
de Campos, que se encontrava em producdo desde maio de 2000. Em 20 de marco de 2001, ndo obstante todos
os esforcos empreendidos pela Companbhia, a plataforma ndo pdde ser recuperada e submergiu totalmente, re-
sultando numa perda liquida no montante de R$ 153.015, no resultado consolidado do exercicio de 2001.

Adicionalmente, em dezembro de 2001, através de avaliacdo da drea técnica da Companhia, foi constatada a im-
possibilidade de recuperacdo das linhas e dos oleodutos que estavam interligados a plataforma P-36, o que resul-
tou na baixa dos referidos ativos, apresentando um acréscimo na despesa de R$ 132.737, que esta classificada em
receitas (despesas) ndo operacionais.

Em 18 de junho de 2001, foi quitado o financiamento da plataforma P-36, no montante de US$ 326 milhdes, jun-
to aos seus credores internacionais, e, em seguida, foi efetivado acordo com os resseguradores da referida plata-
forma para a quitacdo final do sinistro, ocorrida em julho de 2001, totalizando um recebimento de recursos da
ordem de US$ 497 milhdes.

(9) Transferéncia de Ativos para a Transpetro

No exercicio de 2001, a Petrobras transferiu, como aporte de capital, 28 navios para sua subsidiaria Transpetro, an-
teriormente afretados na modalidade casco nu, sendo 20 navios em marco e 8 navios em dezembro de 2001. O va-
lor dos navios transferidos, suportados por laudos de avaliacdo de peritos especializados, totalizava R$ 278.878.

(h) Venda de plataformas

No exercicio de 2001, a Braspetro e a Pifco apuraram resultado positivo de R$ 831.244 na venda de plataformas
de propriedade de suas subsidiarias, classificado, no Consolidado, em outras receitas (despesas) ndo operacionais.




(i) Devolucéo de areas de exploragdo a ANP

Durante o exercicio de 2001, a Petrobras devolveu para a Agéncia Nacional do Petrdleo - ANP os direitos sobre 59
concessdes exploratorias de um total de 115 concessdes outorgadas a Companhia, em 6 de agosto de 1998.

Nas 59 concessOes que foram devolvidas a ANP, a Petrobras detinha direitos exclusivos em 43 dessas concessdes,
e em 16 blocos atuava em parcerias com outras empresas.

Nesses 59 blocos que foram devolvidos, a Petrobras realizou 17 descobertas, com volume estimado de 650 mi-
lhdes de barris de 6leo equivalente. As dreas correspondentes a essas descobertas - drea de seguranca (parte dos
blocos que estdo sendo devolvidos) permaneceram com a Companhia para dar a continuidade aos trabalhos de
avaliacdo dos reservatorios.

E) Financiamentos

Consolidado Controladora
Circulante Longo prazo Circulante Longo prazo

2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000
No exterior
InstituicBes financeiras 3288489 6.091.282 4.498.862 4.674.910 1.262.272 5.060.266 2.461.353  3.132.453
Obrigagdes ao portador “Notes’ 142.568 283.168  4.361.325  1.429.100 38593 283168  1584.600  1.429.100
“Commercial Papers” 1.043.642  1.179.098 437.946
Securitizagdo de exportagbes 3.705 2.088.360
Fornecedores 416.369 256.746 691.045 808.438
Outros 25.178 304.792
No Pais
Banco Nacional de
Desenvolvimento Econmico
e Social — BNDES 116.838 133.338 417.834 461.389 116.838 133.338 417.834 461.389
Debéntures 20.468 32.956 640.956 607.016 20.468 32.956 640.956 607.016
FINAME — vinculados a
construgdo do Gasoduto
Bolivia-Brasil 49.711 3.486 905.529 803.252 49.711 3.486 905.529 803.252
Outros 50.701 77.322 98.735 106.994 50.701 77.322 98.735 106.994

5132491 8.082.574 13.702.646 9.195.891 1.538.583 6.028.482  6.109.007  6.540.204

(a) Vencimentos no longo prazo:

2001
Consolidado Controladora
2003 1.811.304 1.356.895
2004 1.446.216 844.965
2005 924.306 628.669
2006 1.705.634 1.156.695
2007 868.838 736.541
2008 1.745.529 397.535
2009 362.223 274.988
2010 741.743 232.610
2011 em diante 4.096.853 480.109

13.702.646 6.109.007




(b) Taxas de juros financiamentos de longo prazo:

Consolidado Controladora

2001 2000 2001 2000
No exterior
Até 6% 3.673.902 1.586.835 1.682.175 1.586.835
De 6 a 8% 3.305.632 3.250.228 1.505.015 1.921.161
De 8 a 10% 4.524.067 2.380.177 858.763 1.053.557
De 10 a 12% 135.991

11.639.592 7.217.240 4.045.953 4,561.553

No pais
Até 6% 1.143.726 1.110.096 1.143.726 1.110.096
De 6 a 8% 905.529 905.529
De 8 a 10% 10.879 831.818 10.879 831.818
De 10 a 12% 2.920 36.737 2.920 36.737

2.063.054 1.978.651 2.063.054 1.978.651
13.702.646 9.195.891 6.109.007 6.540.204

(c) Saldos por moedas no longo prazo:

Consolidado Controladora

2001 2000 2001 2000
Doélar norte-americano 10.710.332 6.131.030 3.116.693 3.475.343
lene 1.638.830 1.747.851 1.638.830 1.747.851
Franco francés 108.840 123.699 108.840 123.699
Lira italiana 295.305 270.683 295.305 270.683
Xelim austriaco 187.500 167.250 187.500 167.250
Real 750.570 742.576 750.570 742.576
Outras 11.269 12.802 11.269 12.802

13.702.646 9.195.891 6.109.007 6.540.204

Senior Notes

Em 9 de maio e 6 de julho de 2001, a Pifco, emitiu Senior Notes nos montantes de US$ 450 milhdes e US$ 600
milhdes, com vencimentos em 2008 e 2011 e juros de 9,875% e 9,750%, respectivamente.

Securitizacdo de exportacoes

Em dezembro de 2001, a Petrobras e a Petrobras Finance Ltd., assinaram contratos (“Master Export Contract” e
“Prepayment Agreement’) entre si e, também, com uma entidade de propdsito especifico, ndo relacionada a
Petrobras, denominada PF Export Receivables Master Trust (“PF Export"). Esses contratos tém por finalidade a estru-
turacdo de uma operacdo de securitizacdo de recebiveis de exportacdo a serem gerados pela Petrobras Finance Ltd.,
por intermédio de vendas, no mercado internacional, de 6leo combustivel e outros produtos adquiridos da Petrobras.

Como previsto nos contratos, a Petrobras Finance Ltd. cedeu a PF Export os direitos sobre os recebiveis futuros no
montante de US$ 900 milhdes e, em contrapartida, a PF Export emitiu e entregou a Petrobras Finance Ltd. os se-
guintes titulos de sua emissdo, também no montante de US$ 900 milhdes:

m US$ 750 milhdes de Senior Trust Certificates, com vencimento em 2010, 2011 e 2013 e taxas de juros entre
6,60% € 6,75% a.a.

m  US$ 150 milh&es de Junior Trust Certificates, com vencimento entre 2010 e 2013 e taxas de juros de 9% a.a.

Ainda, em 7 de dezembro de 2001, a Petrobras Finance Ltd. vendeu a totalidade dos Senior Trust Certificates no
mercado internacional pelo seu valor de face, ou seja US$ 750 milhdes, sem apurar ganho ou perda na operacdo.
O montante recebido na operacdo foi, entdo, transferido a Petrobras a titulo de pré-pagamento das exportacoes
a serem efetuadas pela Petrobras a Petrobras Finance Ltd. de acordo com o “Prepayment Agreement”.

A cessdo dos direitos sobre os recebiveis futuros de exportacdo representam uma obrigacdo da Petrobras Finance
Ltd. que serd liquidada com a transferéncia dos recebiveis para a PF Export, a medida que forem gerados. Essa obri-
gacdo incorrerd juros nas mesmas bases que os Senior e Junior Trust Certificates, como descritos acima.




Outras informacoes

Os empréstimos e financiamentos se destinam, principalmente, a compra de matéria-prima, desenvolvimento de
projetos de producdo, construcdo de navios, construcdo de dutos, bem como a ampliacdo de unidades industriais.

Em 31 de dezembro de 2001, as debéntures emitidas com a finalidade de financiar, através do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, a aquisicdo antecipada do direito de transportar, no Gasoduto
Bolivia-Brasil, o volume de 6 milhdes de m3/dia de gés, pelo prazo de 40 anos (“TCO - Transportation Capacity
Option"), totalizaram R$ 430.000 (43.000 titulos, com valor nominal de R$ 10) com vencimento em 15 de feve-
reiro de 2015. Essas debéntures possuem garantia concedida pela Gaspetro, interveniente da operacdo, ao BNDES,
de acdes ordindrias de sua propriedade, emitidas pela TBG.

A Controladora vem se utilizando, também, do repasse de recursos financeiros de subsidiarias, através de contra-
tos de mutuo, destinados a ampliacdo de unidades industriais. Em 31 de dezembro de 2001, esses recursos cor-
respondiam a R$ 139.638 (R$ 186.636 - 2000).

As instituicOes financeiras no exterior ndo requerem garantias a Petrobras. Os financiamentos concedidos pelo
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico Social - BNDES estdo garantidos pelos bens financiados (tubos
de aco carbono para o Gasoduto Bolivia-Brasil e embarcacdes).

Por conta de contrato de garantia emitido pela Unido em favor de Agéncias Multilaterais de Crédito, motivado pe-
los financiamentos captados pela TBG, foram firmados contratos de contragarantia, tendo como signatarios a
Unido, TBG, Petrobras, Petroquisa e Banco do Brasil S.A., nos quais a TBG se compromete a vincular as suas recei-
tas a ordem do Tesouro Nacional até a liquidacdo das obrigacdes garantidas pela Unido.

O valor de empréstimos e financiamentos na Controladora supera, em, aproximadamente, R$ 442.000, o valor
presente liquido, calculado a taxas de mercado vigentes em 31 de dezembro de 2001, considerando natureza, pra-
z0 e riscos similares aos dos contratos registrados.

As operacdes de "hedge", contratadas para cobertura de “Notes" emitidos no exterior em moedas estrangeiras, es-
tdo divulgadas na nota explicativa 18 - Politica de gerenciamento de riscos.

I Despesas financeiras, liquidas

Os encargos financeiros e as variacSes cambiais e monetarias liquidas, apropriados ao resultado de 2001 e de
2000, estdo demonstrados abaixo:

Consolidado Controladora

2001 2000 2001 2000
Despesas financeiras
Empréstimos e financiamentos (1.365.855) (1.270.584) (675.193) (1.010.668)
Fornecedores (327.951) (4.517) (328.935) (389.323)
Plano de pensdo (307.285) (281.890) (307.285) (281.890)
Juros capitalizados 13.010 13.010
Outras (138.517) (161.104) (34.620) (11.527)

(2.126598)  (1.718.095)  (1.333.023)  (1.693.408)

Receitas financeiras

Aplicages financeiras 2.073.861 1.194.626 1.854.436 1.010.447

Titulos do Tesouro Nacional 571.890 532.146

Subsidiérias, controladas e coligadas 416.002 474.953

Adiantamentos a fornecedores 82.174 104.711 82.174 60.584

Outras 431.610 196.075 77.224 106.228
3.159.535 2.027.558 2.429.836 1.652.212

VariacOes cambiais e monetarias, liquidas (2.376.423) (1.426.345) (1.608.795) (989.149)
(1.343.486) (1.116.882) (511.982) (1.030.345)

A Petrobras e suas subsididrias tém intenso relacionamento comercial e financeiro com o mercado internacional,
com operacdes em moeda estrangeira que sofreram impactos da desvalorizacdo do real (18,67% em relacdo ao
ddlar norte-americano), integralmente reconhecidos no resultado do exercicio.




kil Impostos e contribuigGes sociais

(a) Impostos e contribuicdes sociais a recolher

Consolidado Controladora

2001 2000 2001 2000
Passivo circulante
ICMS 1.271.106 1.191.244 1.175.552 1.146.942
Imposto de renda 1.625.990 343.514 568.250 269.258
CSLL 398.926 9.549
COFINS 574.752 536.007 472.952 518.773
PASEP 128.239 116.176 106.212 112.442
Participacdo especial/royalties 647.574 711.733 645.955 710.413
Outras taxas 211.872 139.992 99.374 75.072

4.858.459 3.048.215 3.068.295 2.832.900

(b) Impostos e contribuicdes sociais diferidos

Os impostos e contribuicdes sociais diferidos passivos, no montante de R$ 2.981.830 (R$ 2.614.998 - 2000), estdo cal-
culados, basicamente, sobre gastos com exploracdo e desenvolvimento da producdo de petrdleo e gés, conforme per-
mitido pelo Decreto-lei n° 62/66 e artigo 416 do Decreto ne 3.000, de 26 de marco de 1999, sobre depreciacdo incen-
tivada e sobre o saldo de correcdo monetdria especial - Lei ne 8.200/91. Esses passivos diferidos serdo realizados ao
longo da vida Util dos ativos relacionados.

Em 31 de dezembro de 2000, os saldos de prejuizos fiscais na Controladora eram de R$ 1.596.364 para fins de impos-
to de renda e R$ 882.725 para fins de contribuicdo social. Sobre esses prejuizos, foi constituido um crédito, apresen-
tado no realizével a longo prazo, no montante de R$ 478.536. O saldo do prejuizo fiscal para fins de imposto de ren-
da e de contribuicdo social foi plenamente utilizado no exercicio de 2001.

Em 31 de dezembro de 2001, a Petrobras tem registrado imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos no
montante de R$ 2.059.574 (R$ 1.505.463 - 2000), sendo classificados no realizdvel a longo prazo a parcela de
R$ 2.021.861, e R$ 37.713 no circulante. Estes créditos fiscais poderdo ser compensados com lucros tributaveis a serem
apurados nos proximos exercicios ou conforme os impostos diferidos passivos forem sendo realizados.

Com a operacdo de troca das NTN-P e pagamento total da divida com a Petros (nota 3), os rendimentos desses titulos
que até entdo eram diferidos tributariamente, foram realizados, sendo, a respectiva provisdo para imposto de renda e
contribuicdo social, no montante de R$ 189.451, transferida para o passivo circulante.

ATBG, controlada da Gaspetro, apresentava em 31 de dezembro de 2001 prejuizos fiscais acumulados e bases nega-
tivas de imposto de renda e contribuicdo social no montante de R$ 1.177.854 (R$ 528.456 em 2000), que podem ser
compensados com lucros tributdveis futuros no limite de 30% sobre o lucro anual, com base na Lei n° 9.249/95, o que,
na consideracdo da administracdo da TBG, ocorrerd no decorrer da vida util do projeto Gasoduto Bolivia-Brasil.
Entretanto, considerando o longo prazo estimado para sua utilizacdo, esses créditos fiscais, no montante de
R$ 388.691 (R$ 201.213 - 2000), ndo estdo registrados nas demonstracdes contabeis consolidadas em 31 de dezem-
bro de 2001 e de 2000. O reconhecimento contabil desses créditos serd reavaliado anualmente.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2001, a Petroquisa apurou um ganho de R$ 151.034 referente a reversdo de
provisdo de tributos contabilizados em exercicios anteriores pela realizacdo de reserva de reavaliacdo reflexa de inves-
tidas, alienadas no ambito do Programa Nacional de Desestatizacdo - PND.

A partir da edicdo da Medida Proviséria ne 2.158/2001, tornou-se necessario apropriar os débitos futuros de imposto
de renda e de contribuicdo social provenientes dos lucros gerados no exterior, através das subsidiarias e controladas
localizadas no exterior, sendo que a tributacdo alcanca os resultados desde 1996 para o imposto de renda e desde ou-
tubro de 1999 para a contribuicdo social.

Tal fato fundamentou o reconhecimento, em 2001 do ativo fiscal diferido decorrente do prejuizo fiscal acumulado de
imposto de renda e da base negativa acumulada de contribuicdo social que, até entdo, vinha sendo registrado, ja que
ndo havia expectativa de rentabilidade que compensasse tais créditos fiscais.

Dessa forma, em 31 de dezembro de 2001, a Companhia (Consolidado) registrou imposto de renda e contribuicdo so-
cial diferidos passivos de R$ 231.231 referentes aos lucros gerados no exterior.




A reconciliacdo dos impostos apurados conforme aliquotas nominais e o valor dos impostos registrados nos exer-
cicios de 2001 e de 2000 estdo apresentados a segulir:

Consolidado Controladora
2001 2000 2001 2000

Lucro do exercicio antes dos impostos e ap6s a participagdo
dos empregados 13.551.002 14.128.599 13.698.104 14.093.641

Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas nominais (34%) (4.607.341) (4.803.724) (4.657.355) (4.791.838)
Ajustes para apuracdo aliquota efetiva:

AdicOes permanentes, liquidas (301.248) (216.370) (283.135) (207.898)
Variagdo de aliquota da contribuicao social (20.543) (18.846)
Resultado de equivaléncia patrimonial (201.202) 51.910 773.149 425.858
Amortizagdo do desagio 268.563 87.283
Incentivos fiscais 70.900 44.522 67.545 41.763
Provisdo sobre realizacdo da reserva de reavaliagéo

de empresas alienadas no PND 151.034
Prejuizo fiscal ndo registrado no exercicio (90.243) (172.516)
Efeito liquido da dedugéo fiscal de juros sobre capital préprio 734.646 634.316 608.299 616.690
Reverséo de resultados sobre operacdes de

controladas no exterior, liquida de impostos 382.638 100.310

Impostos diferidos sobre resultados de
participacdes societérias no exterior

(MP 2158-35, de 24 de agosto de 2001) (231.231)

Outros itens (51.881) 20.554

Despesa com formagéo de provisdo para imposto

de renda e contribuicdo social (3.875.365) (4.361.541) (3.404.214) (3.934.271)
Imposto de renda/contribuicéo social diferidos (618.989) (1.363.925) (672.365) (1.268.513)
Imposto de renda/contribuicdo social correntes (3.256.376) (2.997.616) (2.731.849) (2.665.758)

(3.875.365)  (4.361.541)  (3.404.214)  (3.934.271)

2 Beneficios concedidos a empregados

(a) Plano de Penséo - Fundacéo Petrobras de Seguridade Social - PETROS

A Fundacdo Petrobras de Seguridade Social - PETROS e o plano de beneficios em vigor
(Plano PETROS).

A Petros tem como principal objetivo a suplementacdo de beneficios assegurados e prestados pela Previdéncia
Social aos empregados da Petrobras, de suas subsididrias e controladas, de outras empresas e da propria Petros.

O plano de suplementacdo adotado pela Petros para os empregados da Petrobras e da maioria de suas subsidiarias
e controladas (Plano PETROS) é o de beneficio definido. Em 31 de dezembro de 2001, as seguintes empresas patro-
cinadoras pertenciam ao Plano PETROS: Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras e as subsidiarias Petrobras Distribuidora
S.A. - BR, Petrobras Gas S.A. - Gaspetro, Petrobras Internacional S.A. - Braspetro, Petrobras Quimica S.A. -
Petroquisa, além das empresas Petroquimica do Nordeste S.A. - Copene, Triquem S.A., Ultrafértil S.A., Companhia
Petroquimica do Sul - Copesul, Petroflex Industria e Comércio S.A., Petroquimica Unido, S.A. - Pqu, Nitriflex S.A. -
Industria e Comércio, DSM - Elastdmeros Brasil Ltda e a Petros.

Para o alcance de seus objetivos, a Petros recebe contribuices mensais das empresas patrocinadoras que com-
pdem o Plano PETROS de 12,93% sobre a folha de saldrios dos participantes do plano. Em 31 de dezembro de
2001, o total das contribuicSes pagas, referente a massa de participantes ativos atingiu o montante de R$ 240.625
(R$ 210.459 em 2000) no Consolidado e de R$ 218.426 (R$ 195.311 em 2000) na Controladora e foi imputada ao
custeio das atividades industriais, comerciais, de pesquisa, prospeccdo e perfuracdo e outras.

A relacdo das contribuicOes entre patrocinadores e participantes do Plano PETROS, considerando apenas aquelas
atribuiveis a Petrobras e suas subsididrias, no exercicio de 2001, foi de 0,96 (0,97 em 2000).




Para sustentacdo e estabilidade do plano de custeio, os encargos relativos a massa de empregados existentes na
Petrobras, antes da constituicdo da Fundacdo (Grupo Pré-70), ficaram desvinculados da taxa contributiva aplica-
da sobre o montante mensal dos saldrios de contribuicdo. Desde entdo, a Petrobras, por intermédio de um con-
vénio de parcelamento de divida, passou a assumir o custeio dos beneficios pagos pela Petros a esse grupo de par-
ticipantes, através de parcelas mensais que durante os exercicios de 2000 e 2001 correspondiam ao valor dos be-
neficios pagos ao mencionado grupo de participantes, que totalizaram, no exercicio de 2001, R$ 483.032
(R$ 484.491 - 2000).

O total da divida referente ao convénio do Grupo Pré-70, no montante de R$ 5.637.036, reflete um acréscimo de
despesa na Controladora no montante de R$ 310.749 (R$ 323.659 - 2000), classificada em outras despesas ope-
racionais liquidas. Este saldo foi quitado, em 28 de dezembro de 2001, com titulos constantes do contrato de per-
muta de titulos federais celebrado entre a Unido e a Petrobras na mesma data (nota 3).

Em 16 de outubro de 2000, a Petros firmou um convénio de adesdo com a subsidiaria Transpetro, instituindo pa-
ra seus empregados um plano de previdéncia privada de contribuicdo definida, denominado Plano Transpetro,
que recebe, mensalmente, contribuicGes equivalentes a 5,32% da folha de saldrios dos participantes, que é igual
ao valor das contribuicdes dos participantes.

Deliberacao CVM n° 371

Conforme mencionado na nota 3, a Petrobras, subsididrias e controladas implementaram, em 31 de dezembro de
2001, os procedimentos determinados pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, por intermédio da
Deliberacdo CVM ne 371, que dispOe sobre a contabilizacdo de beneficios pagos a empregados, incluindo os be-
neficios de pensdo e aposentadoria concedidos e a conceder a empregados, aposentados e pensionistas.

Em 31 de dezembro de 2001, com base em relatdrio de atudrio independente, a Petrobras possuia um compro-
misso atuarial liquido de R$ 2.740.937 no Consolidado e R$ 2.470.322 na Controladora, que representa a diferen-
ca entre o valor presente das obrigacdes da Companhia relativamente aos participantes empregados, aposenta-
dos e pensionistas e o dos ativos garantidores, conforme demonstrado a seguir.

Consolidado Controladora

Compromisso atuarial 14.990.098 14.106.861
Ativos garantidores (12.249.161) (11.636.539)

2.740.937 2.470.322
Passivo circulante 271.157 235.523
Exigivel a longo prazo 2.469.780 2.234.799

2.740.937 2.470.322

O valor do passivo liquido, deduzido do imposto de renda e contribuicdo social diferidos, no montante de
R$ 2.070.052 na Controladora, foi registrado como ajuste de exercicios anteriores, conforme descrito na nota 3.

As principais premissas adotadas no célculo atuarial foram as seguintes:

Método: Unidade de crédito projetada
Taxas de desconto: Inflagdo + 6%
Taxas de aumento nos niveis salariais: Inflacdo + 2%
Taxa esperada de retorno de longo prazo sobre ativos: Inflagdo + 6%

Emenda Constitucional n° 20

A avaliacdo do plano de custeio da Petros é procedida por atudrio independente, em regime de capitalizacdo, ado-
tado em carater geral.

A apuracdo de eventual déficit no plano de beneficio definido de acordo com o método atuarial do plano em vi-
gor (que difere do método estabelecido na Deliberacdo CVM 371), terd que ser dividido paritariamente, entre a
patrocinadora e os participantes, conforme determinado pela Emenda Constitucional ne 20.

Desta forma, caso o déficit apurado em 31 de dezembro de 2001, de acordo com o método da unidade de crédi-
to projetada (Deliberacdo CVM © 371), no montante de R$ 2.740.937 no consolidado e R$ 2.470.322 na controla-
dora, venha a se refletir em déficit técnico no método adotado no Plano PETROS, resultando em aportes finan-
ceiros adicionais, estes serdo divididos paritariamente com os participantes.




Novo plano de beneficios (Plano PETROBRAS VIDA)

Em maio de 2001, o Conselho de Administracdo da Petrobras aprovou a criacdo de um plano misto de previdén-
cia, destinado aos atuais e novos empregados baseado em contribuicdo definida para os beneficios programaveis
e em beneficio definido para os beneficios de risco.

A Petrobras decidiu adotar um plano de aposentadoria suplementar para seus empregados, com o objetivo de
atrair e reter profissionais qualificados e com o perfil adequado ao presente mercado competitivo, além de pro-
piciar uma significativa reducdo dos riscos para a Petrobras, em relacdo as futuras obrigacdes com a Fundacdo
Petros e uma maior transparéncia da posicdo patrimonial.

O novo Plano, denominado PETROBRAS VIDA, foi aprovado pelo Departamento de Coordenacdo e Controle das
Empresas Estatais (DEST) e pela Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC) e, em outubro de 2001, foi ho-
mologado pelo Conselho de Administracdo da Petrobras.

As regras do processo de migracdo e as principais caracteristicas do novo plano para os beneficios programaveis
estdo discriminadas a seguir:

m A migracdo para o novo plano é voluntdria;

m  Para os participantes que migrarem, os beneficios (direito proporcional no momento da migracdo) calcula-
dos com base no plano antigo serdo saldados pela Companhia junto a fundacdo, que repassard aos partici-
pantes a titulo de beneficio proporcional a partir da aposentadoria, com a garantia da Companhia (somente
para os que optarem pelo beneficio saldado). O risco é do participante para os que optarem pela transforma-
cdo do beneficio saldado em reserva matematica;

m  Os beneficios pagos pela Petros aos aposentados e pensionistas passam a ser atualizados pelo IPCA - Indice
de Precos ao Consumidor Amplo, ndo sendo mais influenciados pelas alteracdes que a Petrobras venha a fa-
zer na politica salarial, principalmente quanto aos reajustes salariais. Para os participantes que ndo migrarem,
valem as regras de vinculacdo com os reajustes salariais;

m  Com o novo plano haverd reducdo da contribuicdo da Petrobras de 12,93% para 8% (em média) incidente so-
bre o salario de contribuicdo dos participantes migrados, e

m O Plano PETROBRAS VIDA é de contribuicdo definida na fase de acumulacdo, portanto, ndo haverd ocorrén-
cia de déficits durante essa fase. Apds a concessdo do beneficio, os eventuais déficits serdo paritarios entre pa-
trocinadora e beneficidrios.

O Processo de migracdo encontra-se temporariamente suspenso, como decorréncia de decisdo judicial emitida
pelo Tribunal Regional Federal da 12 Regido em 10 de janeiro de 2002.

Dessa forma, os impactos da migracdo para o novo plano somente serdo apurados e reconhecidos contabilmen-
te quando a questdo judicial for definida e o processo de migracdo finalizado. Os impactos da migracdo e o cus-
to com os beneficios previstos no novo plano serdo avaliados conforme os conceitos estabelecidos na Deliberacdo
CVM Ne 371.

Caso a totalidade dos participantes tivesse migrado para o Plano PETROBRAS VIDA, em 31 de dezembro de 2001,
o compromisso atuarial (beneficio integral e proporcional a ser saldado), calculado considerando as regras de mi-
gracdo e as premissas do novo plano, comparado ao compromisso do plano em vigor pode ser assim
demonstrado:

Consolidado Controladora

Plano PETROBRAS VIDA 16.760.809 15.814.184
Plano PETROS 14.990.099 14.106.860

(b) Plano de Saude - Assisténcia Multidisciplinar de Satude (AMS)

A Petrobras e suas subsididrias mantém um plano de assisténcia médica (AMS), com beneficios definidos, que co-
bre todos os empregados (ativos e inativos) e respectivos dependentes. O plano é administrado pela prépria
Companhia e os empregados contribuem com uma parcela fixa para cobertura de grande risco e com uma par-
cela dos gastos incorridos referentes as demais coberturas, de acordo com tabelas de participacdo baseada em de-
terminados parametros, incluindo niveis salariais.

O compromisso da Companbhia relacionado aos beneficios futuros devidos aos participantes do plano é calculado
anualmente por atudrio independente, com base no método da Unidade de Crédito Projetada.




O plano de assisténcia médica ndo estéd coberto por ativos garantidores. O pagamento dos beneficios é efetuado
pela Companhia com base nos custos incorridos pelos participantes.

Os ganhos e perdas atuariais decorrentes das diferencas entre as premissas atuariais e o efetivamente ocorrido
sdo, respectivamente, incluidos ou excluidos na determinacdo do passivo atuarial liquido. Esses ganhos e perdas
sdo amortizados ao longo do periodo médio de servico remanescente dos empregados ativos.

A atualizacdo da provisdo relativa aos empregados ativos, referente ao exercicio de 2001, totalizou R$ 232.371 no
Consolidado e R$ 193.284 na Controladora e foi absorvida no custeio das atividades operacionais da Companhia
(R$ 131.868 no Consolidado e R$ 131.868 na Controladora) diretamente no resultado (R$ 85.391 no Consolidado
e R$ 61.416 na Controladora) e diretamente no Patrimonio Liquido (R$ 15.112 no Consolidado). A atualizacdo da
provisdo relativa aos empregados inativos, que totalizou R$ 340.395 no Consolidado e R$ 322.478 na
Controladora no exercicio, estd registrada em outras despesas operacionais liquidas.

Em 31 de dezembro de 2001, o saldo da provisdo dos gastos com Plano de Saude pos-emprego para empregados
ativos, aposentados e dependentes, calculada por atudrio independente, montava a R$ 3.270.699 no Consolidado
(2000 - R$ 2.865.079) e R$ 3.012.241 na Controladora (2000 - R$ 2.655.999) conforme demonstrado a seguir:

(i) Movimentacéo dos valores provisionados

Consolidado Controladora
2001 2000 2001 2000
Saldo em 1° de janeiro 2.865.079 2.505.185 2.655.999 2.330.492
Contribuigdes da Companhia (167.146) (134.914) (159.520) (129.385)
Provisionamento dos gastos no ano 572.766 494.808 515.762 454.892
Saldo em 31 de dezembro 3.270.699 2.865.079 3.012.241 2.655.999
(if) Composicéo dos valores provisionados
Consolidado Controladora
2001 2000 2001 2000
Total do passivo atuarial 4.522.240 3.948.023 4.240.583 3.681.206
Perdas néo reconhecidas (1.251.541) (1.082.944) (1.228.342) (1.025.207)
Valores provisionados 3.270.699 2.865.079 3.012.241 2.655.999

(iii) Variacdo nos custos com assisténcia médica

As premissas de evolucdo de custos com assisténcia médica tem um impacto significativo nos saldos dos valores
provisionados e respectivos custos reconhecidos. Uma variacdo de 1% nessa premissa teria o seguinte impacto nos
valores apresentados:

Consolidado Controladora
1% de 1% de 1% de 1% de
acréscimo reducéo acréscimo reducéo
Passivo atuarial 684.597 (557.345) 634.714 (518.655)
Custo normal 19.941 (14.625) 17.737 (13.018)




Participacao dos empregados e administradores

A participacdo dos empregados nos lucros ou resultados, conforme disposto na legislacdo em vigor, pode ocorrer
baseada em programas espontaneos mantidos pelas empresas ou em acordos com os empregados ou com as en-
tidades sindicais.

Dessa forma, no exercicio de 2001, a Petrobras, referente ao Acordo Coletivo de 2001,/2002, provisionou o valor
de R$ 416.454 no Consolidado (2000 - R$ 209.598) e R$ 380.000 na Controladora (2000 - R$ 190.000), de par-
ticipacdo dos empregados e administradores nos lucros ou resultados (PLR), que inclui valor de R$ 153.852 no
Consolidado e R$ 140.000 na Controladora j& pago no exercicio de 2001. O valor da provisdo respeita os limites
estabelecidos pela Resolucdo ne 10, de 30 de maio de 1995, do Conselho de Controles das Empresas Estatais - CCE.

A participacdo dos administradores nos lucros ou resultados, serd objeto de deliberacdo pela Assembléia Geral
Ordindria, em 22 de marco de 2002, na forma disposta pelo artigo do 56° Estatuto Social da Companhia pelas
normas federais especificas.

Patriménio liquido

(a) Capital

O capital subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2001 e de 2000, no valor de R$ 13.033.249, estd repre-
sentado por 634.168.418 acOes ordindrias e 451.935.669 acdes preferenciais, todas escriturais e sem valor
nominal.

Em 22 de fevereiro de 2001 a Securities and Exchange Commission aceitou o registro de um programa de ADR ni-
vel Il para as acOes preferenciais da Petrobras em substituicdo ao programa de ADR nivel I. A partir daquela data,
essas acOes passaram a ser negociadas nos pregdes na Bolsa de Valores de Nova lorque (NYSE). As acOes ordina-
rias sdo negociadas nos pregdes da NYSE desde agosto de 2000.

As acOes preferenciais ndo asseguram direito de voto, sdo inconversiveis em acdes ordinarias e vice-versa. Os por-
tadores de acGes preferenciais tém prioridade no caso de reembolso do capital e na distribuicdo de um dividendo
minimo de 5% (cinco por cento) calculado sobre a parte do capital representada por essa espécie de a¢Oes, parti-
cipando, em igualdade com as acGes ordinarias, nos aumentos do capital social decorrentes da incorporacédo de
reservas e lucros.

A Administracdo da Petrobras encaminhard proposicdo a Assembléia Geral Extraordindria, a ser realizada em con-
junto com a Assembléia Geral Ordindria em 22 de marco de 2002, para aumento do capital social da Companhia
de R$ 13.033.249 para R$ 16.291.561 mediante a capitalizacdo de reserva de lucros constituida em exercicios an-
teriores, sem a emissdo de novas acOes, com o objetivo de compatibilizar o capital da Companhia aos niveis de in-
vestimentos de uma industria de petrdleo, com uso intensivo de capital e ciclo operacional de longa maturacdo.

(b) Reservas

Reserva de subvencoes - AFRMM

Constituida pelo montante dos recursos provenientes do Adicional ao Frete para Renovacdo da Marinha Mercante
(AFRMM) que sdo aplicados na aquisicdo, ampliacdo ou reparacdo da frota de navios, em conformidade com a
Portaria do Ministério da Fazenda n° 188, de 27 de setembro de 1984.

Reserva de incentivos fiscais

Reserva constituida com aplicacdes em incentivos fiscais no Fundo de Investimento do Nordeste (FINOR), origi-
nadas de destinacOes de parte de seu imposto de renda.

Reserva de reavaliacao

Constituida em decorréncia das reavaliacGes de bens do ativo imobilizado, contabilizadas por subsidiaria e por co-
ligadas de subsidiaria, com base em laudos de avaliacdo firmados por peritos avaliadores independentes.




A realizacdo desta reserva, proporcional a alienacdo de participacdo aciondria em Companhias controladas e co-
ligadas de subsididria e a depreciacdo incorrida sobre os bens reavaliados, foi integralmente transferida para lu-
cros acumulados no montante de R$ 7.968 (R$ 9.298 - 2000).

Reserva legal

E constituida mediante a apropriacdo de 5% do lucro liquido do exercicio social, em conformidade com o artigo
193 da Lei n° 6.404/76.

Reserva estatutaria

Constituida mediante a apropriacdo do lucro liquido de cada exercicio de um montante equivalente a, no mini-
mo, 0,5% do capital social integralizado no fim do exercicio e destina-se ao custeio dos programas de pesquisa e
de desenvolvimento tecnolodgico. O saldo desta reserva ndo pode exceder a 5% do capital social integralizado, de
acordo com o artigo 55 do Estatuto Social da Companbhia.

Reserva de lucros a realizar

Como facultado pelo artigo 197 da Lei n° 6.404/76, essa reserva objetiva postergar a distribuicdo de lucros eco-
nomicamente existentes, mas financeiramente ainda ndo realizados. Quando realizados, sdo transferidos para lu-
cros acumulados e computados para fins de calculo do dividendo obrigatério.

O saldo da reserva de lucros a realizar em 31 de dezembro de 2000, no montante de R$ 2.875.943, incluia os va-
lores relativos as realizacGes de reserva de reavaliacdo por alienacdo de participacdo de empresas controladas e
coligadas de subsididrias, no montante de R$ 956.951, de resultado de equivaléncia patrimonial no montante de
R$ 395.015 e parte do saldo credor de correcdo monetdria de balanco apurada até 1995, ndo realizada, no mon-
tante de R$ 1.523.977.

Este saldo foi integralmente realizado no exercicio de 2001, pelo recebimento de dividendos de subsididrias, principal-
mente na forma de titulos provenientes da privatizacdo de controladas (nota 3), da realizacdo da maior parte do sal-
do das Contas petrdleo e élcool e outros, e foi adicionado ao lucro basico para fins de dividendos (item d).

Reserva de retencao de lucros

E destinada 4 aplicacio em investimentos previstos em orcamento de capital, principalmente nas atividades de ex-
ploracdo e desenvolvimento da producdo de petréleo e gas, em conformidade com as diretrizes estabelecidas pe-
lo Governo Federal e com o artigo 196 da Lei n° 6.404/76 (complementada pela Lei 10.303/2001).

Na proposta de destinacdo do resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2001 esta sendo prevista uma
retencdo de lucros, no montante de R$ 6.524.884, sendo a parcela de R$ 6.129.887 proveniente do lucro do exer-
cicio e R$ 394.997 do saldo remanescente de lucros acumulados, que se destina a atender parcialmente o progra-
ma anual de investimentos estabelecido no orcamento de capital do exercicio de 2002, a ser deliberado em
Assembléia Geral de Acionistas em 22 de marco de 2002.

(c) Ajuste de exercicios anteriores

Conforme facultado pelo pronunciamento sobre a Contabilizacdo de Beneficios a Empregados (Normas e
Pronunciamentos Contabeis - NPC ne 26), emitido pelo IBRACON e aprovado pela CVM, conforme descrito na no-
ta 2a, a Companhia reconheceu, no exercicio de 2001, diretamente no patrimoénio liquido, o saldo do passivo atua-
rial liquido, deduzido do imposto de renda e da contribuicdo social, no montante de R$ 2.275.013.

(d) Dividendos

Aos acionistas é garantido um dividendo e/ou juros sobre o capital préprio de pelo menos 25% do lucro liquido
do exercicio ajustado, calculado nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76.

A proposta do dividendo relativo ao exercicio de 2001, que estd sendo encaminhada pela Administracdo da
Petrobras a aprovacdo dos acionistas na Assembléia Geral Ordindria a ser realizada em 22 de marco de 2002, no
montante de R$ 3.584.143, atende aos direitos garantidos, estatutariamente, as acdes preferenciais (artigo 5°),




distribuindo indistintamente as acdes ordindrias e preferenciais o dividendo calculado sobre o lucro bésico para
fins de determinacdo do dividendo, podendo ser assim demonstrado:

2001 2000
Lucro liquido do exercicio (controladora) 10.293.890 10.159.370

Apropriagéo:
Reserva legal (514.696) (507.968)
9.779.194 9.651.402

Reversoes:

Reserva de Iucros a realizar 2.875.943 40.489
Reserva de reavaliacdo 7.968 9.298
Lucro bésico para determinagdo do dividendo 12.663.105 9.701.189

Dividendo proposto, equivalente a 28,30% do lucro Basico - R$ 3,30
por acéo (27,86% em 2000, R$ 2,37 por acdo), composto de:

Juros sobre o capital proprio 2.139.625 1.813.794

Dividendo 1.444.518 758.884
Total de dividendos propostos 3.584.143 2.572.678
Menos:

Dividendos pagos antecipadamente:

Juros sobre o capital proprio (1.107.826)
Dividendos (106.358)
Atualizacdo dos juros sobre o capital proprio
e dividendos antecipados (71.905)
(1.286.089)
Saldo de dividendos propostos 2.298.054 2.572.678

Os juros sobre o capital préprio de R$ 2.139.625 (R$ 1.813.794 em 2000) foram imputados ao dividendo do exer-
cicio, na forma prevista no Estatuto Social da Companhia. Esses juros foram contabilizados no resultado opera-
cional, conforme requerido pela legislacdo fiscal, e foram revertidos contra lucros acumulados, conforme deter-
mina a deliberacdo CVM n° 207/76, resultando num crédito tributédrio de imposto de renda e contribuicdo social
no montante de, aproximadamente, R$ 727.473 (R$ 616.690 em 2000).

Em 22 de agosto de 2001, a Petrobras distribuiu antecipadamente remuneracdo aos acionistas no valor de
R$ 1.214.184, sendo R$ 1.107.826 sob a forma de juros sobre capital préprio, correspondendo a R$ 1,05 por acdo
ordindria e preferencial. Esses dividendos serdo descontados dos dividendos propostos para o exercicio social de 2001,
corrigidos pela taxa SELIC desde a data de seu pagamento até 31 de dezembro de 2001, totalizando R$ 1.286.089.

O saldo de dividendos propostos referente ao exercicio de 2001 no montante de R$ 2.298.054, equivalente a
R$ 212 por acdo, inclui parcela de juros sobre capital proprio de R$ 966.633 aprovada pelo Conselho de
Administracdo da Petrobras, em 20 de dezembro de 2001, sujeitos a retencdo de imposto de renda na fonte de
15%, exceto para os acionistas imunes e isentos, conforme estabelecido na Lei n° 9.249/95, e terdo os seus valo-
res atualizados monetariamente, a partir de 31 de dezembro de 2001 até a data de inicio do pagamento, de acor-
do com a variacdo da taxa SELIC.

Adicionalmente, considerando a politica de transparéncia na gestdo que a Companhia vem adotando e visando
fortalecer o bom relacionamento e confianca perante seus acionistas, investidores e mercado em geral, o
Conselho de Administracdo da Petrobras estd complementando os dividendos aos acionistas imunes e isentos de
tributacdo, referentes aos exercicios sociais de 1998, 1999 e 2000, nos montantes de R$ 43.452, R$ 40.275 e
R$ 130.171 (equivalentes R$ 0,064, R$ 0,064 e R$ 0,25 por acdo), respectivamente, totalizando R$ 213.898 e que
sdo idénticos ao valor adicionado ao dividendo, por conta de compensacdo do imposto de renda retido na fonte
quando do pagamento dos juros sobre capital proprio, atribuido aos acionistas tributados, e que ja foram pagos,
em funcdo de interpretacdo da Deliberacdo CVM ne 207/96, que determina que os juros pagos ou creditados so-
mente poderdo ser imputados ao dividendo minimo obrigatorio pelo seu valor liquido de imposto de renda na
fonte.

Estes valores serdo corrigidos monetariamente pela taxa SELIC, desde o dia 31 de dezembro de cada exercicio a
que se referem, até a data de inicio de pagamento e, em 31 de dezembro de 2001, correspondiam a R$ 75.198,
R$ 55.493 e R$ 152.717 referentes aos exercicios de 1998, 1999 e 2000, respectivamente.




Somente receberdo o complemento dos dividendos os acionistas na condicdo de imunes e isentos, para fins de re-
tencdo na fonte de imposto de renda sobre juros sobre capital préprio, constante da posicdo aciondria da data da
assembléia que aprovou os dividendos de cada exercicio. Os demais acionistas daquela época ja receberam esta
parcela, junto ao dividendo minimo obrigatério do exercicio.

O procedimento presentemente adotado estd em consonancia com a recomendacdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM de dezembro de 2001.

Compromissos e contingéncias

(a) Processos judiciais

A Petrobras e suas subsididrias estdo envolvidas em processos legais resultantes das suas operacdes. A Companhia
constituiu provisdes para processos legais a valores considerados pelos seus assessores juridicos e sua administra-
cdo como sendo suficientes para cobrir perdas provaveis. Em 31 de dezembro, essas provisdes sdo apresentadas
da seguinte forma, de acordo com a natureza das correspondentes causas:

2001 2000

Reclamacdes trabalhistas 20.308 18.395
Processos fiscais 22.735 16.009
Processos civeis 190.139 130.125
233.182 164.529

Em 28 de maio de 1981, a Kallium Mineracdo S.A. ajuizou uma acdo contra a Petromisa, uma extinta controlada
da Petrobras, no Tribunal Federal do Estado do Rio de Janeiro reclamando aproximadamente R$ 1.044.180 refe-
rentes a perdas, danos e lucros cessantes alegados devido a rescisdo pela Petromisa de um contrato para o desen-
volvimento de uma mina de sal de potéssio. As demandas da reclamante se baseiam no investimento por ela fei-
to para desenvolver o projeto e nos correspondentes lucros cessantes. A Petrobras foi citada no processo devido a
sua relacdo com a Petromisa. Contudo, a Petromisa foi estatutariamente liquidada pela Petrobras e, segundo a lei
brasileira, todas as suas obrigacdes deveriam ter sido transferidas para o Governo Federal. Assim, a Petrobras en-
tende que qualquer indenizacdo a ser paga pela controlada liquidada seré de responsabilidade do Governo Federal
e ndo da Petrobras. Em vista disso, o Governo Federal também foi citado no processo como parte demandada. Em
10 de agosto de 1999, o tribunal considerou improcedente a maioria das demandas da reclamante e decidiu que
a Petrobras deveria indenizar a reclamante apenas em relacdo as despesas por ela incorridas com pesquisas preli-
minares. O valor para a liquidacdo da causa que vier a ser determinado estd sujeito ao aumento de 10% referen-
te aos honordrios advocaticios.

Nenhuma indenizacdo por lucros cessantes foi estabelecida pelo tribunal. O valor total da indenizacdo a ser paga
que vier a ser determinado pelo tribunal estd sujeito a correcdo monetdria e juros de 6% ao ano calculados des-
de a data do inicio da acdo. Em setembro de 1999, ambas as partes entraram com recurso no Tribunal Federal de
Recursos do Estado do Rio de Janeiro, os quais aguardam julgamento. Com base na opinido dos seus assessores
juridicos, a administracdo da Companhia ndo espera obter decisdo desfavoravel nesse processo, desta forma ndo
foi estabelecida uma correspondente provisdo para essa contingéncia.

Em 8 de agosto de 1993, a Industria Bahiana de Adubos, Importacdo e Exportacdo Ltda. ajuizou uma acdo contra
a Companhia no Tribunal do Estado da Bahia demandando indenizacdo de aproximadamente R$ 290.463 por per-
das e danos. A demanda se deve a recusa da Petrobras em vender fertilizantes a reclamante devido a inadimplén-
cia demonstrada pela reclamante em outros contratos anteriores com a Petrobras. A reclamante alega que essa
recusa afetou a sua condicdo financeira o que em ultima andlise levou a sua faléncia. Em 9 de dezembro de 1993,
o Tribunal proferiu decisdo a favor da reclamante. Contudo, recurso foi ajuizado pela Companhia sendo essa de-
cisdo revertida pelo Tribunal de Alcada. Subseqiientemente, a reclamante ajuizou embargos de declaracdo solici-
tando esclarecimentos sobre a decisdo proferida, mas em 26 de setembro de 1998 o tribunal confirmou a sua de-
cisdo anterior. Em 31 de agosto de 1999, a reclamante ajuizou recurso especial junto ao Superior Tribunal de
Justica. Com base na intencdo desse Tribunal de considerar o recurso da reclamante, a administracdo da
Companhia entende que é possivel que a decisdo sobre esse caso venha a ser desfavoravel a Companhia. Contudo,
nenhuma provisdo correspondente a essa contingéncia foi constituida.




Em julgamento realizado em 8 de junho de 1999, a 32 Camara Civel do Tribunal de Justica do Estado do Rio de
Janeiro deu provimento a recurso da Petrobras para considerar extinta, sem julgamento do mérito, Acdo Ordindria
movida por acionista minoritdrio da Petroquisa, pleiteando que a Petrobras indenizasse aquela subsididria por supos-
tos prejuizos causados com a privatizacdo de suas participacdes em controladas e coligadas, por alegado exercicio abu-
sivo de seu poder de controle.

No entanto, os autores da Acdo Ordindria entraram com pedido de embargos de declaracdo, com efeito modificativo
da decisdo anterior, na mesma 32 Camara Civel, que acolheu o pedido, por maioria de votos, em novo julgamento, ao
declarar que a Petrobras é parte legitima para responder a acdo.

Por conta dessa decisdo, a Petrobras apresentou, em 23 de fevereiro de 2000, recurso de embargos infringentes, ten-
do 0 6° Grupo de Camaras Civeis do Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, por unanimidade, acolhido questdo de or-
dem para determinar que somente ap6s o julgamento do mérito da apelacdo, ainda pendente de exame pela 32
Camara Civel, deveriam ser aqueles embargos apreciados. Tal decisdo foi publicada no Diario Oficial do Estado do Rio
de Janeiro do dia 3 de outubro de 2000, tendo os autos, entdo, retornado a 32 Camara Civel, onde se encontram aguar-
dando a designacdo da pauta para julgamento. A Companhia, conforme opinido de seus advogados internos, consi-
dera como remota a possibilidade de perda dessa questdo judicial.

Busca e apreensdo de recolhimentos tidos como indevidos de ICAMS/substituicio tributaria

A Petrobras foi acionada na justica por algumas pequenas distribuidoras de petroleo, sob a suposta alegacdo de ndo
repassar aos governos estaduais o Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos - ICMS retido, por forca de lei,
no ato da venda dos combustiveis. As acOes foram ajuizadas nos Estados de Goias, Tocantins, Bahia, Pard, Maranhdo e
Distrito Federal.

Do valor total dessas acdes, da ordem de R$ 927.363, até dezembro de 2001, cerca de R$ 76.015 foram efetivamente
sacados das contas da Companhia, por forca de decisSes judiciais de antecipacdo de tutela.

A Petrobras, com o apoio das autoridades estaduais e federais, além de ter conseguido impedir a efetivacdo de outros
saques, esta empreendendo todos os esforcos possiveis para obter o ressarcimento das quantias que foram, indevida-
mente, sacadas das suas contas.

(b) Questdes ambientais

A Companbhia esta sujeita a diversas leis e normas ambientais. Essas leis disciplinam atividades envolvendo a descarga
de petroleo, gés e outros materiais e estabelecem que os efeitos sobre o meio ambiente das operacdes da Companhia
devem ser por ela corrigidos ou mitigados.

Em 18 de outubro de 2001, 392 miil litros de nafta vazaram no mar, na saida do porto de Paranagua, em conseqiién-
cia da colisdo do navio Norma, da Transpetro, contra uma pedra. O acidente, atribuido a0 mau posicionamento das
boias de sinalizacdo no local, ndo causou nenhum dano significativo ao meio ambiente. Mesmo assim, a Petrobras foi
multada pela Capitania dos Portos em R$ 50 e pelo Ibama em R$ 5.000, tendo recorrido de ambas as multas.

Em 16 de fevereiro de 2001, um oleoduto rompeu-se devido a movimentos de acomodacdo do solo, resultando no
derramamento de cerca de 340 barris de 6leo combustivel. A Companhia foi multada em aproximadamente
R$ 174.030 pelo Instituto Ambiental do Parand, multa esta que a Companhia esta contestando atualmente. Em 15 de
marco de 2001, a explosdo ocorrida na plataforma P-36 causou derramamento de 78.400 barris de 6leo diesel e de
petroleo bruto. A Companhia recebeu multa no valor de R$ 7.000 aplicada em abril de 2001 pelo Instituto Brasileiro
do Meio Ambiente (IBAMA) pelo vazamento e pela utilizacdo inadequada de produtos quimicos durante as tentativas
de dispersdo do dleo. A Companhia atualmente estd contestando essas multas.

Com relacdo ao vazamento de dleo ocorrido na Baia de Guanabara em 18 de janeiro de 2000, o Estado do Rio de
Janeiro, através da sua Promotoria, moveu acdo criminal contra a Companhia em 19 de janeiro de 2001 sob a alega-
cdo de crimes ambientais que ocasionaram o vazamento. Adicionalmente, a Promotoria Publica Federal moveu acdes
criminais contra o presidente da Companhia e outros 9 funciondrios. Esses processos foram incluidos no processo mo-
vido pela Promotoria Plblica Federal durante o primeiro trimestre de 2001. Essa acdo pode resultar na imposicdo de
multas adicionais contra a Companhia e/ou mandados judiciais exigindo da Companhia a prestacdo de servicos des-
tinados a melhoria do meio ambiente. A Companhia estd atualmente contestando a base legal para o processo crimi-
nal, ndo podendo prever se o resultado desses processos afetard negativa e significativamente suas operacoes.

Quanto ao vazamento de 6leo ocorrido na refinaria Presidente Vargas em 16 de julho de 2000, as Promotorias da
Republica e do Estado do Parana moveram acdo civil contra a Companhia reclamando R$ 2.707.907 por perdas e da-
nos. A Companhia ja apresentou sua resposta a esse processo. Adicionalmente, ainda ha duas acSes pendentes, uma
movida pelo Instituto Ambiental do Parand e outra pela AMAR (uma associacdo civil), que ja foram contestadas
pela Companhia.




i3 Garantia aos contratos de concessdo para exploracédo de petréleo

A Petrobras concedeu a Agéncia Nacional de Petroleo - ANP, como garantia para o programa exploratorio minimo pre-
visto nos contratos de concessdo das areas de exploracdo, garantias totalizando R$ 1.582.638. Desse montante,
R$ 1.473.000, correspondem ao penhor do petroleo extraido de campos previamente identificados e ja em fase de pro-
ducdo, para areas em que a Petrobras ja havia efetuado descobertas comerciais ou promovido investimentos a partir
da vigéncia da lei n° 9.478, de 6 de agosto de 1997. Para as areas cuja concessao foi obtida através de licitacdo da ANP,
a Petrobras concedeu garantias bancarias no total de R$ 109.638, até 31 de dezembro de 2001.

Segmentacao de negdcios

A Petrobras é uma Companhia que opera de forma integrada e, portanto, nem todos os segmentos de negdcio
geram receitas operacionais relevantes com terceiros, sendo a maior parte da producdo de petroleo e gas do seg-
mento Exploracdo e Producdo transferida para outros segmentos da Petrobras.

Nas demonstracdes segmentadas, as operacdes da Companhia estdo apresentadas de acordo com a Estrutura
Organizacional aprovada em 23 de outubro de 2000, pelo Conselho de Administracdo da Petrobras, contendo as
seguintes dreas de negocios:

(a) Exploracdo e producdo: explora, desenvolve reservas e produz petroleo e gas no Brasil e, também, vende pe-
troleo nos mercados interno e externo.

(b) Abastecimento: contempla as atividades de refino, logistica, transporte e comercializacdo de derivados e al-
coois, além da petroquimica, por intermédio de diversas participacdes em empresas petroquimicas no Brasil
e duas plantas de fertilizantes de propriedade da Companhia.

(c) Distribuicdo: representada pela BR, responsavel pela distribuicdo de derivados e alcoois no Brasil.

(d) Gés e Energia: engloba as atividades de transporte e comercializacdo do gds natural produzido no Pais ou im-
portado e, futuramente, a comercializacdo de energia elétrica adquirida no Pais. Contempla, ainda, as parti-
cipacdes societdrias em transportadoras de gds natural, distribuidoras estaduais de gds natural e em
termelétricas.

(e) Internacional: abrange as atividades de exploracdo e producdo de petrdleo e gés, de abastecimento e de gés
e energia e distribuicdo realizadas em treze paises ao redor do mundo.

No grupo de dérgdos corporativos sdo alocados os itens ndo identificados aos demais segmentos, notadamente
aqueles vinculados a gestdo financeira corporativa da Companbhia.

As informacOes contdbeis por segmento de negdcios foram elaboradas com base na premissa da controlabilida-
de, objetivando atribuir aos segmentos de negdcios somente os itens sobre os quais estes segmentos tenham efe-
tivo controle.

Destacamos, abaixo, os principais critérios utilizados na segmentacdo dos negocios:

(a) Receita operacional liquida: foram consideradas as receitas relativas as vendas realizadas a clientes externos,
acrescidas dos faturamentos entre os segmentos de negdcios, tendo como referéncia os precos internos de
transferéncia definidos entre as dreas.

(b) No lucro operacional estdo computados a receita operacional liquida, os custos dos produtos e servicos ven-
didos, que sdo apurados por segmento de negécio considerando o preco interno de transferéncia e os demais
custos operacionais de cada segmento, bem como as despesas operacionais, nas quais sdo consideradas as
despesas efetivamente incorridas em cada segmento.

(c) Ativos: contemplam os ativos identificados a cada segmento.




Politica de gerenciamento de riscos

A Companhia esta exposta a uma série de riscos de mercado decorrentes de suas operacdes. Tais riscos envolvem
principalmente o fato de que eventuais variacGes nos precos de petréleo e derivados, nas taxas cambiais ou nas
taxas de juros possam afetar negativamente o valor dos ativos e passivos financeiros ou fluxos de caixa futuros e
lucros da Companhia. A Companhia mantém uma politica global de gerenciamento de riscos que vem se desen-
volvendo sob a direcdo dos diretores da Companbhia.

A Companhia pode utilizar instrumentos derivativos e ndo-derivativos para implementar sua estratégia global de
gerenciamento de riscos. Entretanto, ao utilizar instrumentos derivativos, a Companhia se expOe a riscos de cré-
dito e de mercado. Riscos de crédito consistem no ndo cumprimento dos termos do contrato derivativo por uma
contraparte.

Riscos de mercado representam o efeito adverso sobre o valor de um instrumento financeiro que resulta de uma
alteracdo nas taxas de juros, nas taxas cambiais ou nos precos das mercadorias. A Companhia monitora os riscos
de crédito limitando as contrapartidas a instrumentos financeiros derivativos de instituicdes financeiras de pri-
meira linha. Os riscos de mercado sdo gerenciados pelos diretores da Companhia. A Companhia ndo mantém e
tampouco emite instrumentos financeiros para fins comerciais.

A Companhia protege seu patrimoénio utilizando o sistema misto de seguro, de acordo com a caracteristica dos
bens e a natureza dos riscos cobertos.

(a) Gerenciamento de riscos de mercado de petréleo e derivados

A politica de atuacdo da Petrobras nos mercados futuros objetiva fixar precos e/ou margens de operacdes comer-
ciais na drea de petrdleo e seus derivados que, no global, conduzam a reducdo de riscos. Essas operacdes estdo
sempre atreladas as realizadas no mercado fisico, ou seja, sdo operacdes de “hedge" (ndo especulativas), nas quais
todo resultado positivo ou negativo é contrabalancado por resultado oposto no mercado fisico.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2001, foram efetuadas operacdes de “hedge” para 21% (13,85% - 2000)
do volume total comercializado (importacdo e exportacdo). Em 31 de dezembro de 2001, as posicdes em aberto
de mercado futuro, comparadas com o valor de mercado, apresentariam um resultado negativo de aproximada-
mente R$ 12.976, caso fossem liquidadas naquela ocasido.

Adicionalmente, hd uma operacdo de “hedge" de longo prazo em aberto, envolvendo a venda de opcdes de ven-
da de 52 milhdes de barris de petréleo WTI, no periodo de 2004 a 2007, que visa estabelecer uma protecdo de
preco para essa quantidade de petrdleo, de forma a garantir aos financiadores do Projeto Barracuda/Caratinga
uma margem minima para cobertura do servico da divida. Em 31 de dezembro de 2001, essa operacdo, se liqui-
dada a valor de mercado, geraria um resultado positivo de aproximadamente R$ 11.306.

(b) Gerenciamento de riscos cambiais

No exercicio de 2000, a Petrobras contratou operactes de “hedge", para cobertura de “Notes" emitidos no exte-
rior em lene, Lira italiana e Xelim austriaco, visando limitar sua exposicdo a valorizacdo dessas moedas em rela-
cdo ao ddlar norte-americano.

As operacOes de "hedge" contratadas sdo denominadas “Zero Cost Collar" de compra e venda de opcGes, sem cus-
to inicial, que estabelecem um piso e um teto para a variacdo de uma moeda em relacdo a outra, limitando a per-
da com a desvalorizacdo do ddlar norte-americano, enquanto permite aproveitar alguma parte da valorizacdo da
curva futura da moeda americana.

Os "hedges" dos empréstimos em Lira italiana e Xelim austriaco foram contratados tendo como referéncia o
EURO, porque as duas moedas sé circulardo até o dia 28 de fevereiro de 2002.

A liquidacdo dessas operactes de “hedge" é feita na data de cada vencimento das parcelas de juros e principal dos
empréstimos, com base na diferenca em ddlar norte-americano entre o valor da taxa flutuante de cdmbio na pé-
gina "FEDSPOT" da REUTERS e o piso ou teto, conforme o caso.

As operacdes de "hedge"” de moeda em aberto em 31 de dezembro de 2001 montavam a R$ 1.197.519. Caso essas
opcdes de compra e venda fossem liquidadas, considerando o valor de mercado em 31 de dezembro de 2001, se-
ria apurada uma perda liquida de, aproximadamente, R$ 277.789.

Os outros instrumentos financeiros, quando aplicavel, estdo sendo divulgados nas respectivas notas explicativas.




(c) Gerenciamento de risco de taxa de juros

O risco da taxa de juros a que a Companhia esta exposta é em funcdo de sua divida de longo prazo, e em menor
escala, de curto prazo. A divida a taxas de juros flutuantes de moeda estrangeira estd sujeita principalmente a flu-
tuacdo da LIBOR e a divida a taxas de juros flutuantes expressa em reais estd sujeita principalmente a flutuacdo
da taxa de juros de longo prazo (TJLP), divulgada pelo Banco Central do Brasil. A Companhia atualmente ndo uti-
liza instrumentos financeiros derivativos para gerenciar sua exposicdo as flutuacdes das taxas de juros. Entretanto,
a Companhia vem estudando varios tipos de instrumentos derivativos destinados a reduzir a exposicdo a riscos de
flutuacSes da taxa de juros e poderd utiliza-los no futuro.

(d) Seguros

A Petrobras, suas subsididrias e controladas adotam o Sistema Misto para protecdo de seu patrimonio, utilizando
0 seguro e o auto seguro, de acordo com as caracteristicas dos bens, relevancia e valor de reposicdo dos ativos e
dos riscos a que estejam expostos, observando-se os fundamentos de ordem legal, contratual e técnica.

As informacOes principais sobre a cobertura de seguros vigente em 31 de dezembro de 2001 podem ser assim

demonstradas:
Importancia segurada
Ativo Tipo de cobertura Consolidado Controladora
InstalagBes, equipamentos e produtos em estoque Incéndio e riscos diversos 32.916.103 31.411.336
Navios-tanque e embarcag@es auxiliares Cascos 1.924.637 1.146.143
Plataformas fixas, sistemas flutuantes de produgéo
e unidades de perfuracdo maritima Riscos de petréleo 16.855.715 16.855.715

51.696.455 49.413.194

A Petrobras e suas subsididrias e controladas mantém cobertura para todas as cargas transportadas, por embar-
cacOes e veiculos, no Pais e no exterior.

IB Meio ambiente

Uma das principais metas do Programa de Exceléncia em Gestdo Ambiental e Seguranca Operacional da Petrobras
foi alcancada em 28 de dezembro de 2001 quando se completou a certificacdo das 35 unidades operacionais da
empresa pelas normas 1ISO 14001 (meio ambiente) e BS 8800 ou OHSAS 18001 (seguranca e saude). As tltimas
unidades certificadas foram as Fabricas de Fertilizantes Nitrogenados (Fafen) localizadas em Camacari, Bahia, e
Laranjeiras, Sergipe.

As certificacOes, concedidas segundo padrdes internacionais, comprovam a existéncia nas unidades da Petrobras
de um sistema de gestdo de seguranca, meio ambiente e saude integrado e comprometido com a prevencdo de
acidentes, o respeito a legislacdo e a constante melhoria do desempenho ambiental.

Com as novas certificacdes, a Petrobras passou a deter sozinha cerca de 10% de todas as certificacGes ambien-
tais até hoje concedidas no pafs com base na norma 1SO 14001. E também uma das primeiras empresas do se-
tor petrolifero mundial a ter todas as suas unidades certificadas, envolvendo as atividades de “"downstream”,
“upstream”, engenharia e pesquisa.

Em 4 de dezembro de 2001, foi lancado pela Petrobras o Programa de Exceléncia Operacional nas atividades
maritimas, cujo objetivo é tornar cada vez mais seguras as operacOes da empresa no mar. Entre outros temas,
o Programa aborda a engenharia de projeto, seguranca, estabilidade e lastro, manutencdo, operacdo e recur-
sos humanos.

Em 7 de dezembro de 2001, a Petrobras assinou com o governo do Estado de Sdo Paulo, através da Empresa
Metropolitana de Aguas e Esgotos, acordo pelo qual investird R$ 40.000 na primeira fase de tratamento por meio
de flotagem das dguas do Rio Pinheiros, num trecho de 6 km, entre a represa Billings e a Ponte Jodo Dias, na ca-
pital paulista.




Pela segunda vez consecutiva, a Petrobras foi destacada, no final do ano, com o Prémio Top de Ecologia, um dos
mais importantes do Pais na area ambiental, concedido pela Associacdo dos Dirigentes de Vendas e Marketing do
Brasil (ADVB). Os trabalhos premiados foram: a primeira bomba de combustivel do Pais movida a energia solar,
que entrou em operacdo no final de agosto, no Rio de Janeiro, e o Projeto Marambaia, que, em parceria com a
Universidade Federal do Ceara, se destina a aumentar a produtividade da pesca artesanal em municipios do Ceara
e Rio Grande do Norte.

Por ter reduzido, durante trés anos seguidos, o numero de acidentes de trabalho, a Unidade de Industrializacdo do
Xisto (SIX) da Petrobras também foi premiada, em novembro de 2001, pela Agéncia Brasil de Seguranca.
A Unidade teve o melhor desempenho em seguranca e satide dentre as diversas empresas do Pais que atuam na
extracdo de minerais ndo-metalicos.

No exercicio de 2001, os recursos destinados a melhorias nas areas de seguranca, meio ambiente e saude, dentro
do Programa de Exceléncia Ambiental da Companhia, montaram a R$ 811.057.

Pl Novo ambiente do Setor Gas - Faturamento de gas natural as
termelétricas pertencentes ao Programa Prioritario de Termeletricidade - PPT

Em 1° de junho de 2001, os Ministérios de Minas e Energia e da Fazenda editaram a Portaria Interministerial
ne 176, estabelecendo precos méaximos de venda de gés natural para as usinas termelétricas incluidas no Programa
Prioritario de Termeletricidade que entrarem em operacdo comercial até 30 de junho de 2003. O preco maximo
se aplicara a, no limite, 40 milhSes de metros cubicos/dia de gas natural a serem vendidos para todas as terme-
létricas elegiveis. Cada termelétrica elegivel terd direito de compra do gas natural durante um periodo de doze
anos, a precos estabelecidos de acordo com o mecanismo descrito a seguir.

Para cada periodo de doze meses consecutivos, serd definido um preco base, fixo em reais por MMBTU (energia
térmica), obtido da conversdo de um preco de referéncia em ddlares norte-americanos, por MMBTU, pela taxa de
cambio vigente no inicio do periodo de doze meses.

Este preco base, fixo em reais, sofrerd reajuste anual pela variacdo da taxa cambial do dolar norte-americano e da
inflacdo norte-americana, a ser aplicada sobre a parcela referente ao gds importado, e pela variacdo do Indice
Geral de Precos do Mercado-IGPM, a ser aplicada sobre a parcela referente ao gas nacional, definidas na Portaria
como sendo 80% e 20%, respectivamente, do volume do “mix" de gds natural a ser fornecido as termelétricas.

Durante o periodo de doze meses, para cada fatura de gas natural e exclusivamente para a parcela do preco base
fixo relativa ao gas importado, o fornecedor calculara as diferencas, positivas ou negativas, considerando a desva-
lorizacdo ou apreciacdo do cambio, respectivamente, entre o valor fixo em reais e o preco de referéncia em dola-
res convertido para reais pela taxa de cambio na data da emissdo da fatura.

O valor acumulado dessas diferencas ao final do periodo de doze meses, para cada térmica, serd acrescido da
remuneracdo financeira, calculada com base na taxa de juros SELIC incorrida e, ainda, da remuneracdo finan-
ceira referente a projecdo da taxa de juros SELIC para o novo periodo de doze meses. Este montante sera, en-
tdo, dividido pelo volume de gas com compromisso firme de recebimento previsto para o periodo de doze me-
ses subseqiientes e o valor unitario resultante serd incorporado ao preco a ser praticado para este novo perio-
do de doze meses.

A parcela dessas diferencas, que ndo for compensada pelo fornecedor no periodo dos doze meses subseqiientes,
sera compensada no proximo periodo de doze meses, acrescida da respectiva remuneracéo financeira.

O Programa Prioritario de Termeletricidade contempla, especificamente, que as plantas termelétricas poderdo re-
passar para seus consumidores finais quaisquer mudancas no preco maximo resultantes dos ajustes indicados
acima.

Ndo podemos prever o impacto que esta nova regulamentacdo de precos tera sobre nossa situacdo financeira e
nossos resultados operacionais.




m Gastos com paralisa¢do ndo programada

No periodo de 24 a 28 de outubro de 2001, em funcdo de greve dos empregados, as principais atividades da
Petrobras foram parcialmente paralisadas. Em conseqiiéncia, a producdo de 6leo e gas no Brasil foi reduzida em
cerca de 60%, principalmente nas plataformas da Bacia de Campos. Em relacdo ao refino de dleo, a producédo na-
cional reduziu 5%.

Os efeitos econdmicos devidos a paralisacdo, apurados pela Companhia, geraram impactos no resultado do exer-
cicio de 2001 de R$ 76.864.

P?] Remuneracdo de dirigentes e empregados da Controladora

O Plano de Cargos e Saldrios e de Beneficios e Vantagens da Petrobras e a legislacdo especifica estabelecem os cri-
térios para todas as remuneracdes atribuidas pela Companhia a seus dirigentes e empregados.

No exercicio de 2001, a maior e a menor remuneracdes atribuidas a empregados ocupantes de cargos permanen-
tes, relativas ao més de dezembro, foram de R$ 24.063,42 e R$ 670,37 (R$ 22.616,00 e R$ 643,85 - 2000), respec-
tivamente. A remuneracdo média naquele més foi de R$ 3.711,25 (R$ 3.330,89 - 2000).

Com relacdo a dirigentes da Companhia, a maior remuneracdo em 2001, ainda tomando-se por base o més de de-
zembro, correspondeu a R$ 27.672,93 (R$ 26.008,40 - 2000).
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Parecer do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras, no exercicio de suas funcdes legais e estatutarias, em
reunido realizada nesta data, examinou o Relatdrio Anual da Administracdo, as Demonstracdes Contabeis,
compreendendo: Balanco Patrimonial, Demonstracdo do Resultado, Demonstracdo das Mutacbes do
Patrimonio Liquido e Demonstracdo das Origens e AplicacGes de Recursos, as Notas Explicativas as
Demonstracdes Contébeis e o Parecer dos Auditores Independentes, relativos ao Exercicio Social findo em 31
de dezembro de 2001. Apreciou, ainda, as Demonstracdes do Fluxo de Caixa, do Valor Adicionado, e da
Segmentacdo de Negbcios, apresentadas como informacdes adicionais sobre a Companhia.

Foi verificado que a proposta do dividendo total relativo ao exercicio de 2001, que esta sendo encaminhada
pela Administracdo da Petrobras a aprovacdo dos acionistas na Assembléia Geral Ordindria, a ser realizada
em 22 de marco de 2002, contempla o seu pagamento sob a forma de dividendo e juros sobre o capital
proprio. O dividendo total proposto de R$ 3.584 milhdes (R$ 3,30 por acdo ordindria e preferencial),
corresponde a 28,3% do lucro basico para fins de dividendo, estando incluidos, neste dividendo, os juros
sobre o capital préprio no montante de R$ 2.139 milhes. Em 22 de agosto de 2001, a Petrobras distribuiu
antecipadamente remuneracdo aos acionistas no valor de R$ 1.215 milhdes, sendo R$ 1.108 milhdes sob a
forma de juros sobre o capital préprio, correspondendo a R$ 1,05 por acdo ordindria e preferencial. Esses
dividendos serdo descontados dos dividendos propostos para o exercicio social de 2001, corrigidos pela taxa
SELIC desde a data de seu pagamento até o encerramento do exercicio de 2001, totalizando R$ 1.286 mi-
lh&es. O saldo de dividendos propostos referente ao exercicio de 2001, no montante de R$ 2.298 milhdes,
equivalente a R$ 2,12 por acdo, inclui parcela de juros sobre o capital proprio de R$ 967 milhdes aprovada
pelo Conselho de Administracdo da Petrobras, em 20.12.2001, sujeitos a retencdo de imposto de renda na
fonte de 15%, exceto para os acionistas imunes ou isentos, e terdo seus valores atualizados
monetariamente, a partir de 31.12.2001 até a data de inicio do pagamento, de acordo com a variacdo da
taxa SELIC, atende aos direitos garantidos, estatutariamente (artigo 5°), as acOes ordinarias e preferenciais.

Especificamente, com relacdo as propostas a serem também submetidas a deliberacdo dos acionistas, para:
I- retencdo de lucros - na proposta de destinacdo do resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de
2001, estd sendo prevista uma retencdo de lucros no Patrimonio Liquido, em Reserva de Retencdo de Lucros,
no montante de R$ 6.524 milhdes, sendo a parcela de R$ 6.130 milhdes proveniente do lucro do exercicio e
R$ 395 milhdes do saldo remanescente de lucros acumulados, que se destina a atender parcialmente a
programacdo anual de investimentos, com base no Orcamento de Capital de 2002, no montante de
R$ 11.313 milhdes, aprovado pelo Conselho de Administracdo da Petrobras, em 03.08.2001; e 1I- aumento
do capital social por excesso de reservas de lucros - as Demonstracdes Contabeis da Petrobras, relativas ao
exercicio social de 2001, revelam que a Companhia apresenta em seu patriménio liquido, excesso de reservas
de lucros sobre o capital social realizado, apurado nos termos do artigo 199 da Lei n° 6.404, uma vez que o
capital social realizado atinge a R$ 13.033 milhdes e as reservas de lucros montam a R$ 15.938 milhes. Com
essa situacdo, torna-se necessdrio uma reducdo de nivel das reservas de lucros, ajustando-se o valor do capi-
tal social aos niveis de investimentos da Companhia. Desta forma estd sendo proposta a incorporacdo de par-
te das reservas de lucros, no montante de R$ 3.258 milhdes, aumentando o capital social de R$ 13.033 mi-
lhdes para R$ 16.292 milhdes, sem modificacdo do niimero de acdes. Constatou-se que as propostas retro
mencionadas ndo causardo prejuizo aos acionistas no pagamento do dividendo obrigatdrio.

Com base nos exames efetuados e a vista do parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes,
apresentado sem ressalva, o Conselho Fiscal opina favoravelmente a aprovacdo das referidas matérias a serem
submetidas a discussdo e votacdo nas Assembléias Gerais Ordindria e Extraordindria dos Acionistas da Petrobras.

Rio de Janeiro, 14 de fevereiro de 2002
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